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INVERSORES AGUARDAN MÁS PISTAS DE LA FASE DOS DEL PLAN 


El tironeo por el dólar no 


cede: Caputo defiende el 


ritmo de 2% y el mercado 


espera suba a fin de año 


Los contratos a futuro marcan un precio cercano a$1200, 17% 
mayorala previsión oficial. Los financieros quedaron casien $1400 


En elanticipo del Presupuesto 2025, Economía asegura que habrá 
ingreso de divisas por mayor crédito de organismos multilaterales 


El feriado en Wall Street limitó las 
operaciones en bonos y acciones y 
ayudó a enfriar los ánimos en la 
City. Los dólares financieros que- 
daron levemente por debajo delos 
$ 1400 y el riesgo país apenas se 
movió, pero sigue arriba de los 
1500 puntos. Los inversores no 
están dispuestos a apostar al plan 
Caputo. Por lo menos, hasta que 
aparezcan mayores precisiones 
sobreel futuro régimen monetario 
y el fin del cepo. El Palacio de Ha- 
cienda armó el primer borrador 
del Presupuesto 2025 con el tipo 
decambioajustado a 2% mensual. 
Peroel mercadotieneotra mirada: 

los precios de la divisa en los con- 
tratosa futuroestán17% arriba. El 
equipo económico asegura que, el 
año entrante, la entrada de capi- 
tales (por la vía del crédito multi- 
Lateral) y las inversiones manten- 
dránarayaal dólar. — P. 4,14y15 


ABSORBERÁ FUNCIONES DE LA JEFATURA 

Está lista la llegada de 
Sturzenegger al gabinete: 
conducirá el Ministerio de 
Transformación del Estado 


Milei resolvió que el ámbito de acción de 
la nueva cartera se limite al sector público 


Luegodemuchasidas y vueltas, 
elpresidenteJavier Mileisuma- 


organigrama del sector público. 
Tambiénabsorberáuna partedel 
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A pesar del ajuste, 
el 50% de los pobres 
apoya el rumbo 
económico de Milei 
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Los bancos piden 
desregular, bajar costos 
del efectivo y nivelar la 
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Ariel Cohen 
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ráhoyal gabinete aleconomis- 
ta Federico Sturzenegger. El 
decretoquelo pondráal frente 
del Ministerio de Transforma 
cióndelEstadole daráamplias 
facultades para reformar el 


manejodelasempresasestatales 
que hasta ahora eran supervisa- 
das por la Jefatura de Gabinete. 
La cartera también absorberá la 
Secretaría de Innovación y Tec- 
nologia. — r.n 


LA MINISTRA SEGUIRÁ DENTRO DEL PARTIDO 


Macri rompió su acuerdo con 
Bullrich en el PRO y bloqueó 
la fusión con los libertarios 


En unaasamblea que no alcanzó a durar una hora, Mauricio Ma- 
cri confirmó ayer la ruptura con Patricia Bullrich y consolidó el 
ascenso de Martin Yeza, dos veces intendente de Pinamar, como 
nuevo titular del máximo órgano de conducción. En un hecho 
inédito, el PRO discutió por primera vez a cielo abierto su políti- 
ca de alianzas. Su primera decisión fue bloquear cualquier posi- 
bilidad de fusión con La Libertad Avanza. —P.12 
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“Creo que hubo un poco de 
confusión con mi 
designación. No es un 
cambio de función, es la 
formalización de mi puesto 
de manera oficial. Mi rol 
continúa siendo el mismo” 
Demian Reidel 
Economista y jefe de asesores 
del presidente Javier Milei 


» EL NUMERO DE HOY 


31,6 


por ciento cayó 
el intercambio 
comercial con 
Brasil en junio, 
contra igual mes 
del año pasado 


Opi 


nión 
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. 
En los sectores más 
vulnerables la ima- 
gen mala de Milei es 
de apenas el 9,4% y 
muy mala del 38%. 
En la clase media 
alta, la imagen muy 
mala llega al 50% y 
mala al 10%. 
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A pesar del ajuste, el 50% de los pobres 
apoya el rumbo económico de Milei 


1 primer semestre de Javier Milei 
como presidente de la Argentina 
ya cuenta con datos concretos y 
segmentados por niveles de 
ingresos, según una consultora, sobre la 
dirección del país, la imagen, las formas y la 
capacidad para resolver los problemas. 
Un estudio de la consultora Equipo mid 
indica que en cuanto ala dirección del país, el 48% 
está convencido que se tomó el rumbo correcto y 
el 52% en dirección equivocada, Pero para el 
segmento ABCI, las personas con mayor poder 
adquisitivo, el porcentaje de rumbo correcto es de 
47%, mientras que para la clase baja ese númeroes 
de 50%. Y algo similar ocurre con la dirección 
equivocada. El 53% de los más pudientes cree que 
se tomó el camino equivocado, este porcentaje 
baja a 50% en los sectores más vulnerables. Pero 
hay un dato que marca una tendencia diferente en 
cuánto ala dirección del pais: cuando se le 
pregunta a la clase media, agrupadas 
técnicamente en los segmentos (C2, o clase media 
alta) y C3,clase media baja). En este sentido, sólo 
el 39% cree que el rumbo que tomóel Gobierno es 
el correcto y el 61% piensa que es el equivocado. En 
el segmento C5 se divide en 50% a favor y 50% en 
contra. 
Encuanto ala capacidad para resolver los 
problemas, el 18% de la clase alta dice que sabe 
cómo resolverlos pero que necesita tiempo y el 


54% queno sabe cómo hacerlo. En laclase media 
alta los porcentajes son 16% que cree que tiene 
capacidad para resolverlos y 60% que no. 

Porotro lado, el 25% de la clase alta dice que la 
imagen de Javier Milei es muy buena, el 24% de la 
clase media alta dice lo mismo y sube a 27% en la 
clase baja. Precisamente en los sectores más 
vulnerables la imagen mala de Milei es de apenas 
el 94% y muy mala del 38%. En la clase media alta, 
la imagen muy mala llega al 50% y mala al 10%. 

El estilo y las formas de Milei también son 
parte de la encuesta de Equipo mide. El 15% del 
segmento ABCI dice que le gustan mucho el 
estilo y las formas, el 28% que le gustan, el 7,2% 
que no le gustan y el 49% que no le gustan nada. 
El Gobierno vuelve a tener en la clase media las 
mayores dificultades. Apenas al 12% le gustan 
mucho elestilo y las formas y al 51% no le gustan 
nada. En la clase baja, el 30% está de acuerdo con 
el estilo y las formas del Presidente y el 40% 
desaprueba. 

Sibienel propio Milei aclaró antes de ası 
presidencia que la Argentina iba aentrar en 
estanflación (recesión con inflación), y que la 
única billetera abierta iba a ser la de Capital 
Humano, diferentes asociaciones comienzan a 
expresarse con preocupación en favor de los 
sectores más vulnerables. La Asociación Cristiana 

e presa pidió “no dejar a nadie 
enel camino ante una realidad que nos duel 


irla 
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Aplastante 
victoria 
laborista 


Loslaboristas lograron una 
victoria holgada ayer en las 
elecciones legislativas 
británicas, según los 
primeros sondeos de boca de 
‘urna, resultado que pondrá 
fina14 años de gobiernos 
conservadores. Según los 
sondeos, loslaboristas de 
Keir Starmer (foto), 
obtendrían 410 de los 650 
escaños de la Cámara delos 
Comunes, con ventaja sobre 
los conservadores del primer 
ministro Rishi Sunak, 
castigados por los votantes, 
que obtendrían 131, su peor 
resultado en unas elecciones 
desde el inicio del siglo XX. 
Los datos finales podrían 
conocerse en la madrugada 
del viernes. Starmer es 
considerado el candidato 
natural para reemplazar a 
Sunak como primer ministro. 


CRÉDITO: BLOOMBERG 


Enrique Zuleta Puceiro 
Analista político 


a aprobación 


parlamentaria de 
la Ley de Bases 
parece muy lejos 
de haber despe- 
jadolasincógnitas 
políticas con que se inició la 
presidencia de Javier Milei 
Tanto el método escogido -el 
plebiscito de su programa de 
gobierno a través del DNU 70 
combinado con ley ómnibus- 
como la estrategia implemen- 
tada -la lenta y difícil articu- 
lación de micro-coaliciones 
ocasionales al interior del 
Congreso- arrojan resultados 
ambivalentes hacia el futuro, 

La fragmentación creciente 
del espectro de las fuerzas po- 
liticas es un primer resultado en 
el que los daños colaterales pa- 
recerían importar mucho de lo 
que se preveía. Las fracturas 
internas no sólo afectan al pe- 
ronismo: afectan en igual o 
menor medida al primer socio 
del Gobierno -el PRO- y sitúan 
al radicalismo ante una fractura 
explicita que va mucho más allá 
de la disputa entre los gober- 
nadores y el Comité Nacional. El 
debate que ha vivido la sociedad 
en torno a cuestiones funda- 
mentales como las que instalo la 
Ley de Bases ha sacudido a to- 
das las fuerzas y espacios poli- 
ticos por igual. Un efecto sin 
duda no querido por las diri- 
gencias partidarias, pero que 
signara el camino que conduce a 
las elecciones intermedias del 
año próximo. 

La buena noticia es, sin duda, 
la dificultad con la que trope- 
zaran los intentos de volver a 
polarizar el país. De confir- 


marse las tendencias de la opi- | 


nión hacia el año próximo, el 
país ya no marchara hacia 
nuevos escenarios de polariza- 
ción electoral. Las grandes 
fuerzas que se disputaron el 
centro del sistema político han 
quedado agotadas en su ca 
cidad para forzar una dial 
de extremos, Es un escenario 
sin caudillos relevantes, en el 
que el Gobierno conserva la 
iniciativa. Si bien ha perdido 


La frase del día 


Juan Pablo Arenaza 


Legislador porteño delPRO 


más de diez puntos en los apo- 
yos que exhibió en su inaugu- 
ración, no parecen esbozarse 
alternativas que les dispute en 
el escenario de una clase media 
cada vez más escéptica y dis- 
tanciada de cualquier forma de 
compromiso efectivo con el 
mejoramiento del sistema. 

Los andariveles centrales de 
la competencia política estarán 
una vez más ocupados por ac- 
tores secundarios y por pro- 


© ductos y mensajes convencio- 


nales, centrados más en el ol 
jetivo de “construir el enemigo” 
que en cualquier otro objetivo 
superador. La fragmentación 
que sufre el PRO ofrece un buen 
ejemplo de una situación en la 
que ninguna fuerza política está 
al margen de este proceso de 
deterioro continuo que sufre la 
actividad política, cualquiera 
sea su distancia respecto al 
centro del poder. 

En sólo seis meses, el Go- 
bierno parece haber consumido 
su escaso capital inicial. Su si- 
tuación no es muy diferente a la 
de las dos presidencias ante- 


“Delos 6 millones de votos de JxC, el 99,9% acompañó a Javier Milei y hoy está 3 
acompañando el cambio del Presidente. No es un problema de Patricia sí, o 

Patricia no; es un problema de no traicionar lo que pidieron los votantes. Tendrá 

que explicarles su accionar a los votantes. Cuando Macri estaba jugando a la 

PlayStation, Patricia Bullrich ya estaba haciendo política en la Argentina” 


Balance ambiguo de un 
semestre complejo 


riores. Una ojeada a la política 
comparada demuestra que dos 
tercios de las democracias del 
mundo son gobernadas por co- 
aliciones hibridas, que más allá 
del discurso de sus lideres, tie- 
nen como uno factor de unidad 
las condiciones de necesidad y 
urgencia y la necesidad de ar- 
tícular, ya desde el Gobierno y al 
cambo de una victoria inespe- 
rada, una respuesta que le per- 
mita sobre llevar la coyuntura, a 
la espera de tiempos mejores 
que permitan renovar su rela- 
ción con la sociedad. 

El Presidente ha reaccionado 
con un realismo adaptativo, 
tratando de mimetizarse en un 
paisaje que intuye como hostil. 
La aprobación de la Ley de Bases 
esta muy lejos de haber colmado 
las expectativas de los mercados. 
La victoria fue pírrica, por lo 
ajustado y tortuoso del método y 
lo exiguo de los resultados. Epi- 
sodios graves como el de la pro- 
vincia de Corrientes o recciones 
populares generalizadas como la 


que inspiro la protesta nacional 


‘en defensa de la educación pú- . 


LUSTRACION FRANCISCO MA 


a 


blica y las universidades, le de- 
mostraronqueelpaisescomplejo 
y difícilmente se incline ante un 
escenario de promesas que vaya 
mucho más allá de la coyuntura. 

Lo importante es que los te- 
mas divisorios siguen siendo 
mínimos. Un 70% de la sociedad 
comparte una agenda común y 
parece dispuesta a invertir pa- 
ciencia, comprensión y hasta 
apoyos efectivos. El reclamo de 
una economía más abierta y 
competitiva, la necesidad de 
desmontar al precio que sea la 
argentina corporativa y la ur- 
gencia en sustituir el supuesto 
“estado de bienestar” por una 
respuesta mucho más adecuada 
en materia de seguridad, edu- 
cación, salud, empleo y desa- 
rrollo territorial parecerían ser 
expectativas casi hegemónicas. 
Los puntos de emergencia do- 
minan claramente sobre las 
divergencias. 

A pesar de la fobia presi- 
dencial por las instituciones, es 
la hora de las instituciones. Las 
primeras sesiones del Senado, 
los movimientos de la Corte y la 


respuesta general del Poder Ju- 
dicial a casi todas las cuestiones 
abiertas por la judicialización de 
los conflictos asi lo indican. La 
crisis correntina sugiere a su vez 
el tipo de proceso que pueden 
agudizarse de no avanzarse en 
un escenario de innovaciones 
institucionales, que resuelven 
los problemas gravísimos que 
obstaculizan los procesos in- 
terjurisdiccionales en materia 
de facultades concurrentes. 

Los mercados no parecen 
“haberla visto”, Exigen mucho 
más que discursos y declara- 
ciones de intenciones. Quieren 
ver equipos con experiencia, 
representativos y con creden- 
ciales de compromiso con la 
realidad. A la hora de aprobar el 
paquete legislativo, quedaron 
casi fuera las promesas de las 
reformas laboral, impositiva, 
previsional, sanitaria y sobre 
todo de la seguridad pública. 
Los mercados y la sociedad en 
su conjunto solo han aportado 
un acompañamiento pasivo. 
Exigen por ello respuestas es- 
tructurales, 

La idea de un Presidente que, 
como todos los anteriores, pro- 
yecta la intención de construir 
una nueva fuerza política y optar 
por una reelección intranquiliza 
y despierta suspicacias. 

La idea de que las reformas 
estructurales quedan para 
“nuestro segundo mandato”, 
dispara de inmediato reflejos 
defensivos de una sociedad ex- 
perimentada. Se impone que los 
pasos futuros de la reforma nos 
solo transiten el camino de las 
leyes “panfleto” o leyes “mani- 
fiesto”. Nadie duda de las ideas 
del Gobierno, de lo que se duda, 
adentro y afuera es de su vo- 
luntad para anteponer la nece- 
sidad y urgencia de las reformas 
estructurales por sobre la am- 
bición comprensible de refun- 
dar el sistema politico. La poli- 
tica funciona, muy mal, pero 
funciona. Y, sobre todo, impone 
sus condiciones. Este es un dato 
básico que debería centrar to- 
dos los análisis y toma de deci- 
siones hacia el futuro — 
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SEÑALES DEL PRESUPUESTO 2025 


El Gobierno asegura 
que tendrá crédito 
multilateral en 2025 
y envía señal al FMI 


Caputo indicó que espera flujos positivos con los 
organismos y suma voluntades para completar un 
aporte del Fondo. Asistencia social, energía y más 
exportaciones, el destino de los créditos 


— Patricia Valli 
— pvalli@cronista.com 


En el anticipo de Presupuesto 
2025 que envió el miércoles a 
Diputados, el Gobierno detalló 
para qué se usará el financia- 
miento de los organismos mul- 
tilaterales de crédito y dejó se- 
fiales sobre la posibilidad de un 
nuevo programa con el Fondo 
Monetario Internacional (FMI). 

Para lo que queda del año, 
según los datos de la Oficina de 
Presupuesto del Congreso 
(OPC), los servicios de deuda 
estimados entre junio y di- 
ciembre en moneda local tota- 
lizan $ 37.234.473 millones y en 
moneda extranjera u$s 14.816 
millones. 

Si bien no detalla cuál será el 
monto del financiamiento pre- 
visto, el informe firmado por el 
ministro de Economía Luis Ca- 
puto asegura que tras un 2023 
con desembolsos por u$s 5.657 
millones y flujos netos positivos 
por u$s 604 millones y agrega 
que en 2024 los fondos se “redi- 
rigieron a nuevas prioridades”. 


SECTORES PRIORITARIOS 

En ese marco, lista que los fon- 
dos se eron a “sectores 
prioritarios y de alto retorno 
social” como el de la alfabeti- 
zación, el empleo, la protección 
a la niñez y la política alimen- 
taria, con operaciones de rápido 
desembolso. 

“Se ha trabajado con el Fon- 
do Monetario Internacional y 
los distintos organismos mul- 
tilaterales de crédito en distin- 
tos instrumentos de crédito 
para alcanzar flujos netos”, in- 
dicé el Gobierno. 

Para el 2025, se mantendrá 
esa política y los créditos estarán 
dirigidos a la “protección social 


de las poblaciones vulnerables” 
pero también a “consolidar la 
estabilidad macroeconómica y a 
incrementar los niveles de el 
c iencia de las políticas 
públicas 

Se buscará que los recursos 
financieros a tasas bajas y con 
plazos largos de repago y “he- 
rramientas financieras de me- 
diano y largo plazo”. Economía 
además apuntó al cofinanci 
miento de operaciones y listó 
entre las prioridades programas 
de protección social mediante 
transferencias directas, que 
promuevan el uso eficiente de la 
energia y que incrementen la 
capacidad exportadora de su 
matriz productiva". 


FLUJOS POSITIVOS 


En tanto, el Gobierno indica que 
se buscará que los flujos finan- 
cieros con los organismos in- 
ternacionales sigan siendo po- 
sitivos. En el caso del FMI, esto 
implicaría renegociar el acuer- 
do, que se termina este año. Ya 
para 2025 no hay desembolsos, 
por lo que se busca un nuevo 
programa. 

El acuerdo con el Fondo 
también prevé que la Argentina 
vuelva al mercado internacional 
de crédito el próximo año, lo que 
nose explicita en el anteproyecto 
que firman Caputo y el jefe de 
Gabinete Guillermo Francos. 
Con el riesgo país en 1500 pun- 
tos, hoy el país está lejos del ho- 
rizonte del mercado privado. 
Para los economistas, debería 
bajar al menos a 800 puntos para 
tener unatasa ‘adecuada’. 

El Gobierno apunta a que 
“los desembolsos de los prés- 
tamos contribuyan a un buen 
desempeño del sector externo, 
asegurando asimismo la fluidez 
del financiamiento internacio- 


Los vencimientos hasta 
fin de año representan $ 
37 billones en pesos y 
u$s 14.000 millones en 
moneda extranjera 


Con el riesgo país en 
1500, la posibilidad de 
salir al mercado en 
2025 todavía es débil, 
además de cara 


Este año se terminan los 
desembolsos del FMI, lo 
que lleva a buscar un 
nuevo programa y 


Jondos frescos 
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nal en proyectos clave para el 
desarrollo social y productivo 
del país”. 

El Gobierno detalla que habrá 
financiamiento bilateral, algo 
que se acordó con el Fondo para 
mejorar las fuentes de recursos. 

“Se seguirán profundizando 
los vínculos con los gobiernos e 
instituciones financieras, 
orientando el financiamiento a 
proyectos de inversión pro- 
ductiva, infraestructura y 
equipamiento prioritarios para 
el país. Se buscará desarrollar 
nuevas líneas de financiamiento 
con instituciones con las cuales 


la Argentina tiene pendiente 
desarrollar acciones concretas 
de trabajo en conjunto”, sostuvo 
elinformea Diputados. 

Entre esos organismos, 
enumera el Banco Interameri- 
cano de Desarrollo (BID), el 
Banco Internacional de Re- 
construcción y Fomento 
(BIRF), la Corporación Andina 
de Fomento (CAF), el Banco 
Centroamericano de Integra- 
ción Económica (BCIE), el 
Fondo Internacional de Desa- 
rrollo Agrícola (FIDA), el Banco 
Africano de Desarrollo (BAD) y 
el Grupo delos 24 (G24). _ 
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El Gobierno asegura que habrá fondos de multilaterales 
para el año próximo, como pide el FMI 


Mejorá la 
gestión de 


tus cobros 


Valor agregado 5 


El Gobierno apunta a la recuperación para 
compensar el fin del impuesto PAIS 


— Lucrecia Eterovich 
— leterovichgcronista com 


Tras el alza en las cotizaciones 
paralelas y como una señal al 
mercado luego de la mala 
respuesta al anuncio del 
viernes pasado, el ministro de 
Economía, Luis Caputo envió 
al Congreso un avance del 
Presupuesto de 2025, en 
donde se adelantó cuánto 
cambiará el sistema imposi- 
tivo en el corto plazo. 

Con la finalización de la 
octava revisión con el Fondo 
Monetario Internacional 
(FMI), el informe técnico re- 
veló el compromiso que asu- 
mió la gestión de Javier Milei 
de enviar en septiembre pró- 
ximo un borrador de una re- 
forma tributaria. 

Pero la promesa en gran- 
des magnitudes va a tener que 
esperar a 2027. “Si seguimos 
en este proceso, y se convierte 
en un círculo virtuoso, al final 
de nuestro mandato nosotros 
vamos a haber reducido el 
90% de los impuestos que hay 
en la Argentina”, afirmó Ca- 
puto en la Convención Anual 
de la Cámara Argentina de la 
Construcción (Camarco). 

Así, el Gobierno le pateó al 
sector privado la promesa al 
último año de gestión con el 
condicionante de que depen- 
derá del crecimiento de la 
economía. Cuya rapidez, en 
palabras del ministro, estará 
determinada por las “deci- 
siones individuales de cada 
uno”. 

En el camino a ello, en 
2025 -por las proyecciones de 
ingresos- no habría cambios 
significativos. “La recauda- 
ción de impuestos nacionales 
y de aportes y contribuciones 
a la seguridad social en 2025 
se estima que aumentará un 
54,4% respecto (...) [a la] 
proyectada para el año 2024, 
reduciéndose 0,45 puntos 


404, CA 


Por la proyección de 
recaudación de 2025, el 
Gobierno reveló que no 
habrá una baja de 
impuestos considerable 


porcentuales del Producto 
Bruto Interno (PBI) respecto al 
año anterior”, puntualizaron en 
el documento. 

“La presión tributaria pasa- 
ría de 21,61% del PBI en el año 
2024 a 21,16% en el año 2025”, 
destacaron, lo que implicaría 
una baja de menos de un punto 
porcentual para el año que vi 
ne y que principalmente se ex- 
plicaría por el fin -con base en la 
Ley 27.541- del impuesto PAIS. 


REPUNTE 

Del impuesto que explicó, en 
gran medida, el superávit fiscal 
de los primeros cinco meses de 
2024, solo se esperan contri- 
buciones en enero del año que 
viene por las operaciones que se 
realicen en diciembre pro: 
Ingresos que ya se moderarán 
en este segundo semestre frente 
a la baja de la alícuota en diez 
puntos porcentuales (del 17,5% 
al 7,5%, mismo porcentaje en 
que lo subieron en diciembre) 


que se espera entre agos- 
to/septiembre. 

El pronóstico del Gobierno 
sobre la recaudación que tendrá 
la Administración Federal de 
Ingresos Públicos (AFIP) se 
basa en un escenario optimista 
en donde aumentaría la activi- 
dad económica, el volumen del 
comercio exterior, la remune- 
ración imponible, los puestos de 
trabajo, los precios y el tipo de 
cambio (a $ 1.016). 

Asi, el Impuesto al Valor 
Agregado (IVA), que representa 
el 33,9% del total, crecería un 
62,5% respecto a lo que se es- 
pera para 2024 por el impulso 
del consumo y la mayor ban- 
carización. Mientras que los 
Internos Coparticipados lo ha- 
rían en un 62,3% a causa de las 
ventas esperadas de productos 
gravados e importaciones. 

El repunte también tendría 
su correlato en el Impuesto so 
bre los Combustibles y al Dió- 
xido de Carbono, que crecería 
un 136,1' 'La variación se ex- 
plica, principalmente, por las 
actualizaciones de las sumas 
fijas para determinar el im- 
puesto y el aumento de la acti 
vidad económica proyectada”, 
destacaron, Como también en 
Créditos y Débitos, que regis- 
traria un alza del 60,7%._— 


El gravamen que encare el dólar importador termina en diciembre 


BAC 


Cobros y Pagos CREDICOOP 


La solución integral para administrar tu empresa 


BANCO 


REDICOOP 


La Banca Solidaria 
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INTERCAMBIO COMERCIAL EN JUNIO 


Exportaciones argentinas a Brasil 
subieron casi 9% y cerró con superávit 


Argentina se anotó cuatro meses de superávit consecutivo y acumula un saldo de u$s 107 millones. 


Elgiganteregional perdió en los últimos años 
participación del total de ventas al exterior delos 
productoslocales. Elintercambio entre ambos 
países fue un 31,6% inferior al deigualmes de 2023 


— Victoria Lippo 


— mlippo@cronista com 


En medio de la escalada de 
tensión entre el presidente Ja- 
vier Milei y su par brasileño, 
Luiz Inácio Lula da Silva, Ar- 
gentina se anotó su sexto mes 
seguido de superávit comercial 
con Brasil. Sin embargo, el gi- 
gante regional ha perdido par- 
ticipacidn en el comercio exte- 
rior argentino en los últimos 
años. 

El intercambio comercial 
con Brasil en junio fue un 31,6% 
inferior al del mismo mes del 


año pasado, pero las exporta- 
ciones de Argentina al país ve- 
cino subieron un 8,8% intera- 
nual, por lo que pudo alcanzar 
un superávit de u$s 49 millones, 
según analizó la Cámara Ar- 
gentina de Comercio y Servicios 
(CAC). 

El intercambio total en junio 
fue de u$s 1.969 millones, con- 
tra los uSs 2.877 millones in- 
tercambiados en el mismo mes 
del año pasado. En comparación 
con mayo, el intercambio se 
contrajo un 11,1%. 

Las exportaciones recupe- 
raron el terreno positivo luego 


RN 


El intercambio 
comercial con Brasil en 
junio fue un 31,6% 
inferior al del mismo 
mes del año pasado. 


Las exportaciones de 
Argentina a Brasil 
subieron un 8,8% y las 
importaciones se 
derrumbaron 50,8%. 
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del traspié de mayo y treparon 
un 8,8% interanual. Así, acu- 
mularon u$s 1.009 millones. 
Las importaciones se derrum- 
baron un 50,8% y acumularon 
u$s 960 millones. El saldo para 
Argentina fue de u$s 49 millo- 
nes. 

Argentina anotó cuatro 
meses de superávit consecutivo 
y suma un saldo de u$s 107 mi- 
Mones. Según ABECEB, esto 
muestra un cambio respecto del 
déficit de u$s 3.504 lones del 
primer semestre del año pasa- 
do. 

La suba de las exportaciones 
a Brasil se debió a los mayores 
envios de trigo y centeno no 
triturado, vehículos para 
transporte de mercadería, po- 
límeros de etileno, petróleo 
bruto o aceites minerales bitu- 
minosos. En lo que va del año, 
Las exportaciones acumulan un 
alza del 2,4% interanual. 


ilexCEO de YPF 
Daniel González 
será designado 
oficialmente en 
los próximos días 
como vice de 
Energía y Minería 


En las importaciones, la 
caída se explicó por las menores 
compras de soja, partes y acce- 
sorios de vehiculos, productos 
semiacabados, lingotes de hie- 
rroo acero, entre otros insumos 
industriales. Las compras al 
país vecino acumulan 11 meses 
de baja con su peor caída desde 
la pandemia. 

Argentina fue el quinto 
proveedor a Brasil y el cuarto 
comprador en junio, Para el 
resto del año, ABECEB estima 
que las importaciones se man- 
tendrán deprimidas a pesar de 
la eventual recuperación eco- 


del peso y la quita del 
PAIS podrían aumentar el di- 
namismo de las compras. En 
este sentido, el tipo de cambio 
real bilateral cayó un 50,7%. 
Para el año, esperan que el ba- 
lance comercial bilateral sea 
equilibrado, aunque hacia fin de 
año Argentina podría acercarse 
alescenario deficitario. 

Para el año, el Gobierno es- 
pera que las exportaciones su- 
ban un 20,9% y alcanzarían los 
u$s 95.367 millones, mientras 
que las importaciones caerían 
un 17,7% hasta los u$s 73.449 
millones, según lo expresó en el 
anticipo del Presupuesto girado 
al Congreso. 

A pesar de sostenerse como 
el país que recibe la mayor 
cantidad de las exportaciones 
argentinas, en los últimos años, 
el rol de Brasil ha ido decre- 
ciendo. Según Marcelo Elizon- 
do, analista económico inter- 
nacional, si bien se mantiene 
como el principal socio comer- 
cial de Argentina, Brasil tiene 
una incidencia en el total de las 
exportaciones un 40% inferior a 
lo que representó en los pri- 
meros años del Mercosur. 

Desde la creación del bloque, 
Brasil pasó de representar entre 
el 25% y el 26% de las exporta- 
ciones argentinas a ser el 35%. 
Luego fue perdiendo peso hasta 
acomodarse en el 15% del total. 
La caída no solo se expresa en 
porcentajes sino también en 
números absolutos. Como 
contracara, según el especia- 
lista, ganaron participación 
China, India y Vietnam. — 
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En medio de la caída del consumo, activan 
la convocatoria del Consejo del Salario 


Elencuentro se realizará el próximo 18 de julio por 
latarde. En la última reunión que serealizó no 
hubo consenso y el Gobierno dispuso del 
porcentaje que entendió era más adecuado 


— ElCronista 
— Buenos Aires 


Con una inflación que se pro- 
yecta al 5% en junio y una per- 
sistente recesión, el Gobierno 
finalmente convocó al Consejo 
del Salario Mínimo, Vital y 
Móvil (SMVM) para el próximo 
18 de julio a las 14,30, un en- 
cuentro que se llevará adelante 
de manera virtual, y que estará 
encabezado por el subsecretario 
de Trabajo, Martín Huidobro. 
En un escenario inflaciona- 
rio, se espera que los represen- 
tantes de gremios buscarán 
compensar el costo de vida, que 
fue del 4,2% en mayo y se es- 
pera haya cerrado en el 5% en 


junio. 

El Consejo reúne a repre- 
sentantes de empleadores y 
sindicales con el objetivo de fi- 
jar el valor del sueldo mínimo y 
el monto de la prestación por 
desempleo. 

Si no hay acuerdo entre las 
partes, quien deberá ponerle 
punto final a la discusión y 
pautar el porcentaje definitivo 
será el Gobierno, como ya ocu- 
rrió la última vez. 

En la última reunión del 
Consejo, el Gobierno terminó 
fijando el valor del salario mí- 
nimo de abril y mayo 2024 ante 
la falta de acuerdo entre repre- 
sentantes empresarios y sindi- 
cales. 


Trabajo busca un nuevo consenso salarial 


A partir del 1 de abril de 
2024, el salario mínimo fue es- 
tablecido en $ 221.052 para to- 
dos los trabajadores mensuali- 
zados y en $ 1.105,26 por hora 
para los jornalizados, según la 
Resolución 9/2024. Representó 
un aumento del 9% en relación 
con los$202.800 de marzo. 


En tanto, a partir del 1 de 
mayo de 2024, el SMVM pasó a 
$ 234.315,12 para los trabaja- 
dores mensualizados y a $ 
1,171,58 por hora, lo que a su vez 
representó un incremento del 
6% con relación a abril y un 
15,54% respecto de marzo. 

La inflación a mayo fue del 


71,9%, mientras que el SMVM se 
incrementó un 50,2% (pasó de $ 
156.000 a $ 234.315). Repre- 
senta un deterioro del 12,7%. 

El salario mínimo incide en 
los trabajadores registrados 
mensualizados o jornalizados 
que cobran menos del salario 
mínimo mensual o por hora. Y 
de manera indirecta se toma 
como referencia sobre los tra- 
bajadores no registrados o in- 
formales. 

Quienes se jubilaron con 30 0 
más años de aportes (sin recu- 
rrir a las moratorias) tienen 
derecho a cobrar el 82% del 
sueldo mínimo. 

En tanto, la Prestación por 
Desempleo se fijó en el equiva- 
lente a un 75% del importe neto 
de la mejor remuneración 
mensual, normal y habitual del 
trabajador en los 6 meses ante- 
riores al cese del contrato de 
trabajo que dio lugar a la situa- 
ción de desempleo. 

En ningún caso la prestación 
mensual podrá ser inferior al 
50% del Salario Mínimo ni su- 
perior al 100% del salario mi- 
nimo. 

Por los despidos, el número 
de trabajadores cesanteados 
que están cobrando esta Pres- 
tación o seguro de desempleo 
empezó a subir desde fines del 
2023 y durante estos meses de 
2024 por la caída de la actividad 
enelsector privado. _— 


Ouiexus 


Bajo los principlos fundamentales de su filosofía de calidad y atención al cliente, Toyota Argentina S.A. informa a los propietarios y usuarios de los modelos 
comprendidos en los rangos abajo mencionados, que ha iniciado una campaña especial de servicio relacionada con el sistema de visión panorámica. 


VIN 


Periodo de producción 


Japón 


B21B1% 


Vis 
Desde Hasta 
P4020700 P4031003 


zz 


R2211579 


Nov. '22a Jun.'23 


Nov. '22a Jul.*23 


Jun, '23 


NX 350h 


751 
CKDEZ# OE 


J P2015433 


Dic. ‘22 a Febr.'23 


P2010004 


P5008918 


Febr. '23 


P2010067 


Febr. 23 


PS00514 


Ene. 23 


Nota: # puede tomar valores de "0" a "9" o "x". Vehiculos comercializados en la República Argentina. 


oR P2068189 P2068356 
R2068694 R2071060 


Los vehiculos alcanzados por esta campaña están equipados con una cåmara de visión delantera y una cámara de visión trasera que se utilizan para 
capturar y mostrar una imagen del área delante y detrás del vehículo. Debido a la condición de manufactura en un lote especifico de piezas, existe la 
posibilidad que ocurra un mal funcionamiento dentro de la cámara, lo que llevaría a la imposibilidad de mostrar una imagen del área delante y/o detrás 


del vehículo. 


En base al resultado de un determinado chequeo y en caso de que sea necesario, la condición descripta resultará corregida mediante el reemplazo de una 
o ambas cámaras de reconocimiento. 


Por ello, en forma preventiva, se solicita a los propietarios de dichos vehículos que se contacten a partir del día viernes 5 de julio de 2024 con su 
concesionario Toyota o Lexus a los efectos de realizar la corrección, de manera gratuita. 


Para más información, también pueden dirigirse a la página web de Lexus Argentina (www.lexus.com.ar/es/servicing-and-support/recall.html) o a nuestro 
Centro de Atención al Cliente a través de la línea gratuita 0800-888-LEXUS (53987). 


TOYOTA ARGENTINA S.A. 
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APURAN LA REGLAMENTACIÓN 


Bienes Personales: los 
beneficios del régimen no 
serán iguales para todos 


La conveniencia de régimen tendrá que ver con situaciones particulares 


Los especialistas apuntan que el nuevo sistema 
quese habilitó a través del paquete fiscaltiene 
diferentes variables. La recaudación que podría 
sumar Caputo y el tiempo que le demandará 


— Lucrecia Eterovich 
— leterovich@cronista com 


Tras la aprobación de la Ley 
Bases y el capítulo fiscal en la 
Cámara de Diputados, se espera 
por su publicación en el Boletín 
Oficial en los próximos días y la 
reglamentación de las medidas 
tributarias, entre ellas del Ré- 
gimen Especial de ingreso del 
Impuesto sobre los Bienes Per- 
sonales (REIBP). 

Esto dará la opción a los 
contribuyentes de realizar un 
pago unificado y anticipado del 
impuesto por los periodos fis- 
cales desde su entrada en vi- 
gencia hasta 2027, pero que no 
será conveniente para todos los 
casos. 

Los especialistas consultados 
por El Cronista estuvieron de 
acuerdo en que la decisión de 
adhesión al REIBP se debe es- 
tudiar caso por caso según el 
tipo de contribuyente, aunque 


remarcaron que existen ciertos 
escenarios en donde la pro- 
puesta del oficialismo se vuelve 
más atractiva. 

“La conveniencia hay que 
analizarla caso por caso, siem- 
pre considerando cuál es la ex- 
pectativa de cres 
ducción patrimo 
próximos cinco años”, aseguró 
la socia de LFS Tax, Florencia 
Fernández Sabella. 

Así, habría una clara dife- 
rencia de incentivos entre una 
persona de 40 años en plena 
actividad económica con posi- 
bilidad de tener un incremento 
patrimonial y la de una de 75 
años que probablemente haya 
comenzado a consumirlo. 

Una postura que compartió 
el CEO de SDC Asesores Tribu- 
tarios, Sebastián Domínguez, 
quien sostuvo: "Depende de 
cuál es la edad del contribu- 
yente y de cómo está compuesto 
su patrimonio. Si es grande y no 


Los especialistas 
consultados por El 
Cronista destacan que 
se debe analizar “caso 
por caso”. 


Los especialistas 
destacan el beneficio de 
la “estabilidad fiscal” 
de 2028 a 2038, aunque 
con riesgos 
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vaa ampliarlo en el futuro, vaa 
tener alícuotas bajas que no lo 
vana incentivar a ingresar. Caso 
contrario sería el de aquel que 
va a incrementarlo, ya que con 
elingreso no solo va a garantizar 
lo que está pagando, sino tam- 
bién lo de los próximos años”. 

A su vez, de que quienes 
adhieran, obtendrán el benefi- 
cio de la “estabilidad fiscal” de 
2028 a 2038, el cual impedirá 
pasado esa fecha la aplicación o 
creación de impuestos nacio- 


El Gobierno 
proyectaba, en 
diciembre, ingresos por 
0,5%/PBI por el REIBP, 
blanqueo y moratoria. 


La definición de cuándo 
empezarán a llegar los 
ingresos depende de la 
reglamentación que 
prepara la AFIP 


nales patrimoniales mayores al 
0,25% cualquiera sea el Go- 
bierno de turno. 

“Da una garantía, seguridad 
jurídica del porcentaje”, co- 
mentó Domínguez. Aunque, 
alertó, que es a nivel nacional y 
que una vez que termine el 
REIBP, las provincias y la Ciu- 
dad Autónoma de Buenos Aires 
(CABA) podrían generar un 
impuesto patrimonial, pero que 
en muchos casos “sería fácil de 
eludir con un cambio de domi- 
cilio”, 

Un beneficio que también lo 
remarcó el socio de Expansión, 
Diego Fraga, para quien incluso 
el Régimen despertó más inte- 
rés que el blanqueo de capitales. 
“Si bien este último es bastante 
barato (si se estructura de ma- 
nera eficiente) los mercados 
todavía temen cualquier even- 
tual viraje futuro en el rumbo 
económico del país”, sostuvo. 


LOS INGRESOS PARA CAPUTO 
En palabras del presidente Ja- 
vier Milei, la reducción de 10 
puntos porcentuales de la ali- 
cuota del impuesto PAIS (del 
17,5% al 7,5%, mismo porcen- 
taje que lo aumentó Caputo en 
diciembre) se llevará a cabo 
cuando los ingresos del capítulo 
fiscal empiecen a correr que se 
proyecta en agosto-septiembre. 
En la hoja de ruta que se 
marcó en diciembre pasado se 
planteaban ingresos por 0,5% 
del Producto Bruto Interno 
(PBI) de la sumatoria del Régi- 
men de Regularización de Ac- 
tivos, la moratoria y el REIBP. 
Cuyo ingreso dependerá de có- 
mo lo redacte Administración 
Federal de Ingresos Públicos 
(AFIP). “El artículo 61 marcó 
que en la reglamentación se 
determinara el método y la fe- 
cha de pago”, destacó el socio de 
Ghirardotti & Ghirardotti, Ma- 
riano Ghirardotti._ 


ENCUENTRO 


Se realizó la 
reunión de 
directivos de la 
CADE en la 
sede de YPF 


— El Cronista 
— Buenos Aires 


En la sede de la YPF, se reu- 
nieron los directivos de la 
Cámara Argentina de la 
Energía (CADE), como parte 
del proceso de incorporación 
dela empresaa la entidad. 

La Cámara Argentina de la 
Energia (CADE), es la entidad 
de nivel ejecutivo, cuyos in- 
tegrantes son presidentes y 
CEOs de compañías con pre- 
sencia en la cadena energética 
nacional, desde la exploración 
y producción de hidrocarbu- 
ros hasta la refinación y co- 
mercialización de combusti- 
bles, 

Durante el encuentro, el 
Ing. Horacio Marín, Presi- 
dente y CEO de YPF, analizó 
los planes de la empresa en el 
corto y largo plazo, los efectos 
positivos para el sector de la 
Ley Bases aprobada recien- 


El titular de la 
petrolera estatal 
analizó, junto a otros 
directivos del sector,el 
impacto del RIGI enlos 
planes de inversión 


temente y la posibilidad de 
realizar un trabajo en con- 
junto con las empresas del 
sector, 

Participaron de la reunión 
el Presidente de la CADE, 
Marcos Bulgheroni 
American Energy), y C 
empresas socias de la Cámara: 
Hugo Eurnekián (Compañía 
General de Combustibles), 
Andrés Cavallari (Raizen), 
Catherine Remy (Total Aus- 
tral), Martín Urdapilleta 
(Trafigura), Daniel De Nigris 
(Exxon) y Diego Trabucco 
(Aconcagua Energía) y por 
Phoenix, Cristian Espina, 

Los directivos de las em- 
presas compartieron el esce- 
nario favorable que tiene el 
sector energético en la Ar- 
gentina y la importancia del 
plan estratégico de YPF para 
el desarrollo del país. La in- 
dustria de hidrocarburos 
constituye una actividad cla- 
ve y de alto impacto para la 
dinámica de las inversiones, 
el empleo y las exportaciones 
de la Argentina. Es un sector 
determinante tanto para lo- 
grar equilibrios macroeco- 
nómicos como por su impacto 
regional y social. _ 
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FINDESE 
UPER EE MANA 


ABONANDO 
CON TARJETAS DE 


SIN TOPE DE REINTEGRO 
APLICAN EXCLUSIONES, VER LEGALES AL PIE 


EN UN PAGO CON NUESTRA 


call 


TARJETA COTO INTELIGENTE 


SIN TOPE DE REINTEGRO 
APLICAN EXCLUSIONES, VER LEGALES AL PIE 


ESCANEA EL CODIGO CON TU CELULAR Y 
CONOCE TODAS NUESTRAS OFERTAS VIGENTES 


“DESCUENTOS VIERNES”: OFERTAS VALIDAS EL 05/07/2024 EN SUCURSALES COTO DE CABA, BUENOS AIRES, NEUQUÉN, MENDOZA, ENTRE RÍOS Y SANTA FE. LA IMAGEN DE LA 
FIGURA HUMANA HA SIDO RETOCADA Y/O MODIFICADA DIGITALMENTE. PARA MAS INFORMACIÓN Y CONDICIONES O LIMITACIONES APLICABLES, CONSULTE EN COTO.COM.AR/ 
LEGALES. COTO C.1.C.S.A. — CUIT 30-54808315-6 — PAYSANDÚ 1842 — C1416CDP — CABA. PARA PROVINCIA DE MENDOZA: “LA LEY PROVINCIAL N° 5547 TIENE POR OBJETO 
LA DEFENSA DE LOS HABITANTES DE MENDOZA EN LAS OPERACIONES DE CONSUMO Y USO DE BIENES Y SERVICIOS. CONSULTA PERMANENTEMENTE AL TEL. 0800-2226678". 
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VISITA A SAN JUAN 


Milei presentó 
su Plan de 
Alfabetización 
y respaldó a 
Pettovello 


Durante un acto, el Presidente acusó ala 
izquierda de "empobreceral país” y aseguró que 
su gestión “no va a ser cómplice” de profundizar 
los niveles de analfabetismo en el país. 


— ElCronista 
— Buenos Aires 


El presidente Javier Milei pre: 
sentó este jueves el Plan Na- 
cional de Alfabetización en la 
provincia de San Juan, junto al 
gobernador Marcelo Orrego, y 
respaldó ala ministra de Capital 
Humano, Sandra Pettovello, en 
plena crisis del área. En su ex- 
posición, cuestionó las ideas de 
la izquierda al asegurar que 
empobrecieron a la Argenti- 


n: 

"Hemos retrocedido décadas 
en materia educativa. Eviden- 
temente, el desarrollo econó- 
mico y el desarrollo educativo 
van de la mano, de la misma 
forma que la decadencia eco- 
nómica necesariamente arras- 
tra la decadencia educativa”, 


planteó el jefe de Estado desde 
la Casa de Sarmiento. 
En la misma línea, argu- 
menté: “Porque un chico que no 
come es un chico que no puede 
r, y un chico que no es- 
tudia es un chico que no puede 
progresar. No extraña que 
venga por izquierda, esas ideas 
que nos empobrecieron como 
país”. “No extraña tampoco que 
quienes promueven estas ideas 
sean también los que, desde el 
Gobierno nacional, impusieron 
el cierre de las escuelas”, re- 
trucé en una € 
nada a la gestión del expres! 
dente Alberto Fernández. 
Escoltado también por el 
vocero presidencial, Manuel 
Ador: la secretaria General de 
la Presidencia, Karina Milei; y el 
titular de la Cámara de Diputa- 


Rollos de 


papel descartable 
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Eljefe de Estado hizo el acto frente ala Casa de Domingo Sarmiento en la provincia que lidera Orrego 


El plan contempla la 
evaluación a más 
temprana edad para 
identificar las alertas 
en lecturas y escrituras 


En la previa, efectivos 
de seguridad 
detuvieron a un 
expolicía con un arma 
“apta para el disparo” 


dos, Martín Menen, el Presi- 
dente aseguró que su adminis- 
tración no va a ser “cómplice” 
del analfabetismo por lo que 
pidió “aunar esfuerzos entre el 
gobierno nacional, los gobier- 
nos provinciales y la sociedad” 
para que “los niños argentinos 
puedan aprender a leer y es- 
cribir”. “Quiero felicitar a la 
ministra Sandra Pettovello, por 
liderar esta batalla”, concluyó. 

En la previa al acto, efectivos 
de seguridad detuvieron a un 
expolicía que portaba un arma 9 
milímetros “apta para el dis- 
paro” en los alrededores de la 
Casa de Sarmiento. 


ELPLAN DE ALFABETIZACIÓN 


Según reveló el jefe de Estado, el 
Plan de Alfabetización con- 


Insumos 


Ns 


para esterilización 


LICITACIÓN PÚBLICA N° 28/2024 


Adquisición de rollos de papel descartable para la higiene con destino al 


servicio de Suministro del Hospital de Niños Zona Norte. 
80 Dl 
N EN: 


cia Bancaria Cuenta 


IFACTURA, SELLAD 


wuw santafe ge 


| Imputación preventiva: 570.000.000. Apertura: 23/07/2024 - 10 hs. 


Adquisición de insumos para esterilización, con destino al Hospital de 


Venado Tuerto de la Provincia de Santa Fe “Dr. Alejandro Gutierrez” 
5 MA DE PAGO: 90 DIAS F/F 


CTURA. SELL 


templa la evaluación a más 
temprana edad para identificar 
las alertas en lecturas y escri- 
turas, y la aplicación de las 
pruebas Aprender a partir del 
tercer grado y no de sexto como 
se estilaba. 

“Vamos a formar en alfabe- 
tización a todos los docentes del 
país; vamos a darles recursos a 
las provincias para que lo for- 
men; vamos a evaluar a los do- 
centes de todo el país desde el 
gobierno nacional, vamos a 
plantear incentivos para que los 
mejores docentes vayan a en- 
señar en las escuelas con peores 
indicadores de alfabetización”, 
enumeró Milei, para agregar: 
“Evaluar es la mejor herra- 
mienta que tenemos”. 

A su turno, Pettovello, luego 
de semanas de silencio, planteó 
que la Argentina “sufre una 
tragedia del síndrome de la de- 
valuación” luego de que los 
mercados reaccionaran a los 
anuncios a cargo del equipo 
económico y generaran la dis- 
parada del dólar blue. “Durante 
épocas devaluamos la escuela y 
nuestra política educativa por 
eso nuestro país dejó de crecer y 
dejamos de ser grandes como 
Nación”, insistió la funcionaria. 


cargo. de Capial Fader, pr que 
KILDISHEVA, DIANA, ONI N“ 96388415 
RUSA, solicit ia declaración de Carta de 
Cusdadania Argentina Cualquier persona 

in impedmento para la 
netigo, podrá hacerlo 


que conozca ak 
concesión del 
Saber a través del Misterio Público 
Publiquese por dos días dentro de un 
plazo de quince días. Buenos Aies, 14 
de jno de 2024 Constanza Belén 
Frencngues Sezielana 
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EL DECRETO DEL NUEVO MI 


STERIO ESTÁ TERMINADO 


Está lista la designación de Sturzenegger al 
frente de Transformación del Estado 


Laintencióndel mandatario es empoderar a Sturzenegger con el manejo de algunas empresas públicas mientras reforma el organigrama 


El presidente Javier Milei quiere que eleconomista 


estrella asuma en el último día 


delasemana. Las 


facultades que tendrá y los alcances de su nueva 
cartera. Nuevo organigrama en Jefatura de Gabinete 


Martín Dinatale 
— mdinatale@cronista.com 


Luego de muchas idas y vueltas, 
el presidente Javier Milei pon- 
drá en funciones hoy al econo- 
mista Federico Sturzenegger 
por medio de un decreto que le 
otorgará el Ministerio de 
Transformación del Estado y 
que tendrá amplias facultades 
para avanzar con una reforma 


en el organigrama de toda la 
función pública. 

Según el último borrador del 
decreto que preparó el Gobier- 
no y que se publicaría mañana 
en el Boletín Oficial, la inten- 
ción del presidente es darle a 
Sturzenegger la posibilidad de 
manejar una parte de las em 
presas públicas, realizar una 
reforma profunda en el Estado y 
avanzar en áreas o competen- 


cias que hasta ahora eran pro- 
pias de la jefatura de Gabinete. 

Si no hay cambios a último 
momento, ya que el decreto que 
estaba cerrado hasta ahora su- 
frió al menos tres modificacio- 
nes, Sturzenegger se hará cargo 
del nuevo Ministerio de Trans- 
formación del Estado con am- 
plias facultades de acción. 

El economista tendrá bajo s 
ala las secretarías de Simplil 


cación del Estado y Transfor- 
mación del Estado y de la Fun- 
ción Pública junto a compe 
tencias de la actual Secretaría 
de Innovación, Ciencia y Tec- 
nología. 

Se tratará de un Ministerio 
que contará con amplias facul 
tades, aunque deberá compartir 
poder con el Ministerio de 
Economía y su nivel de acción 
quedará limitado a reformas en 
el Estado pero no a la acción 
directa de medidas económi 
cas”, reveló a El Cronista un 
destacado funcionario de la 
Casa Rosada que trabajó en el 
tema. 

Algunos funcionarios com- 
pararon el Ministerio de Mo- 
dernización que tenía Andrés 


Ibarra en el mandato de Mau- 
ricio Macri con el nuevo minis: 
terio que tendrá Sturzenegger. 

A partir de que Milei decidió 
darle a Sturzenegger un mi 
terio se pusieron a trabajar en el 
decreto de creación de esa de- 
pendencia el asesor Santiago 
Caputo, la secretaria de la Pre 
sidencia, Karina Milei, el se 
cretario Legal y o, Javier 
Herrera Bravo y el jefe de Ga- 
binete, Guillermo Francos. 

De hecho, la jefatura de Ga 
binete relegará parte de su po- 
der y quedará con funciones de 
“coordinación” entre los mi- 
niste: toes lo que en rigor 
quería Francos para su función 
desde el momento en que asu 
mió, 

Por otra parte, en el decreto 
de creación del Ministerio de 
Transformación que tend: 
Sturzenegger se le dará parte 
del trabajo de ejecución de al- 
gunas privatizaciones de em- 
presas públicas que se sancio 
naron en la Ley Bases. 

n embargo, el control de la 
Unidad Ejecutora de Empresas 
seguirá concentrada en la órbita 
de Luis Caputo, El ministro de 
Economía cuidó celosamente su 
esquema de poder y el accionar 
de las medidas económicas no 
serán cooptadas por Sturze 

negger. 


los, 


MAS DESPIDOS 

El Poder Ejecutivo puso en 
marcha una nueva etapa de ce 
santias en el sector público na: 
cional que llegaría a 6.000 em- 
pleados, ante lo cual el sindicato 
ATE decidió realizar manifes: 
taciones ayer en rechazo a esa 
iniciativa. El gremio encabezó 
un paro nacional y se movilizó a 
Plaza de Mayo. 

Se calcula que desde el fin de 
semana último hubo unas 3000 
desvinculaciones en ministerios 
y organismos autárquicos y que 
seguirán hasta duplicar ese 
número. El gremio minoritario 
de estatales -UPCN es el 
mayoritario- sostiene que desde 
el comienzo de mandato ya son 
25 mil cesantías. — 


BDO 


Calidad que impulsa. 


Cercania que potencia. 


> Auditoría 


> Consultoría 


> Impuestos y Legales 


> Outsourcing & Payroll 
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DURANTE SU ASAMBLEA NACIONAL 


Macri rompió su acuerdo partidario con 
Bullrich y escala la interna dentro de PRO 


Elexintendente de Pinamar y actual diputado Martin Yeza quedó al frente de la asamblea amarilla 


En una asamblea que no alcanzó a durar una hora, 
Martín Yeza quedó designado al frente del 
máximo órgano de conducción. Duros cruces con 
el bullrichismo que se retiró de la sesión 


— Silvia Mercado 
— Buenos Aires 


En una asamblea que no alcanzó 
a durar una hora, Mauricio 
Macri confirmó ayer la ruptura 
con Patricia Bullrich y consolidó 
el liderazgo de Martín Yeza, dos 
veces intendente de Pinamar, 
que quedó al frente del máximo 
órgano de conducción, porque 
representa a los afiliados. 
“Desde su fundación, el PRO es 
un partido que sabe cómo ga- 
nar, venimos en un proceso de 
discusión y renovación y vol- 


vemos a los valores originales 
para posicionarnos hacia el fu- 
turo”, expresó -agitado- en 
diálogo con El Cronista al salir 
del encuentro, 

Se trató de un hecho inédito. 
El PRO discutió por primera vez 
su política de alianzas a cielo 
abierto. Entregarse o no a La 
Libertad Avanza, en todo caso 
cuándo, con qué discurso y -en 
definitiva- quién definirá las 
listas para las elecciones legis 
lativas del 2025 es el trasfondo 
deuna pelea. 

Como ant 


0 de esta frac- 


ACCIÓN COLECTIVA O “AVALANCHA DE AMPAROS” 


El moyanismo y sus aliados reclamarán 
ante la Justicia la baja de Ganancias 


— Mariano Beldyk 
— mbeldyk@cronista.com 


En una reunión en la CATT, el 
moyanismo y sus aliados re- 
solvió avanzar con la estrategia 
judicial para dar marcha atrás 
con el impuesto a las Ganancias 
que se restableció a partir de la 
sanción de la Ley Bases y el Pa- 


quete Fiscal. Asi lo acordaron y 
anunciaron en un encuentro del 
cual formaron parte el cose- 
cretario general de la CGT Pablo 
Moyano y los referentes de al- 
gunos de los gremios más pe- 
sados que prometen encabezar 
movilizaciones para revertir los 
alcances del tributo. 

De este modo, los gremios 


tura, donde el bullrichismo 
quedó afuera del PRO y tal vez 
pueda provocar la división del 
bloque amarillo en Diputados, 
Mauricio Macri posteó un día 
antes que “para materializar la 
estratégica Ley Bases”, “aún 
más importante que crear 
nuevas leyes es cumplir con las 
existentes, en especial, cumplir 
con los fallos irrevocables de la 
Corte Suprema” como es el caso 
de “la deuda de coparticipación 
que la Nación mantiene con la 
Ciudad de Buenos Aires. 
Minutos después lo hizo el 


del transporte y aquellos que se 
enmarcan en la llamada Mesa 
Sindical El Salario no es Ga- 
nancia, resolvieron en primer 
lugar crear una mesa técnica 
con todos los sindicatos afec- 
tados por la reinstalación de la 
cuarta categoría del impuesto a 
las ganancias a los trabajadores. 
Este estamento había sido eli- 
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titular del bloque, Cristian Ri- 
tondo, quien la semana pasada 
expulsó al bullrichismo del PRO 
de la provincia de Buenos Aires. 
Anunció la presentación de un 
proyecto de resolución para que 
“el Poder Ejecutivo transfiera 
los fondos correspondientes a la 
Ciudad”. Aseguró que se trata 
de “una situación urgente” y 


Aunque ratificaron su 
apoyo a Javier Milei, 
subrayaron que “el PRO 
no se fusionará con La 
Libertad Avanza” 


“Patricia nunca fue la 
mamá del PRO. La 
verdad que nos usó”, 
cuestionó un dirigente 
del interior 


consideró que “la medida cau- 
telar dictada por la Corte Su- 
prema debe ser acatad: 

El acuerdo alcanzado origi- 
nalmente entre Macri y Patricia 
Bullrich contemplaba que el 
expresidente sería elegido ti- 
tular del partido a cambio de 
quela ministra de Seguridad sea 
la titular de la asamblea, pero 
los negociadores no se pusieron 
de acuerdo desde que se desi 
naron las autoridades ejecuti 
vas y la pelea fue escalando. La 
ministra de Seguridad desplazó 
primero a Sebastián García de 
Luca (vinculado a Rogelio Fri- 
gerio y Nacho Torres) y luego a 
Vicente Ventura Barreiro 
(vinculado a Ritondo), aunque 
en ambos casos aseguró que no 
tuvo nada que ver la situación 
partidaria interna. 

La discusión tuvo como es- 
cenario un hotel en la zona del 


minado durante la gestión de 
Sergio Massa como ministro de 
Economía. 

Paso seguido, avanzarán con 
la formalización de diversas 
presentaciones judiciales re- 
clamando por la inconstitucio- 
nalidad de dicha reforma. Esta 
estrategia fue largamente de- 
batida durante los últimos días 
ya que algunos de los gremios se 
inclinaban por una medida co- 
lectiva pero la recomendación 
de los abogados laboralistas 
consultados se inclinaba por 
una “avalancha de amparos”. 

Aquí las posiciones divergen. 
Hay quienes sostienen, dentro 
del mundo gremial, que es más 


Abasto. Cada uno de los 196 
asambleístas fue convocado vía 
correo electrónico para las 10 de 
la mañana, y para sesionar se 
necesitaba la mitad más uno, o 
sea 99 asambleístas, que el 
macrismo aseguró sin proble- 
mas. El bullrichismo no quiso 
darle el gusto a los seguidores de 
Macri de mostrar que son mi- 
noría y se retiraron anticipa- 
damente. 

Al salir, se reunieron en un 
bar cercano. Analizarán si ju- 
dicializarán el resultado. Decían 
que sus asambleístas no fueron 
debidamente citados vía correo 
electrónico. Del otro lado, dicen 
niegan que no hayan cumplido 
con la convocatoria y aseguran 
que tienen cómo acreditarlo. 

En el documento que se di- 
fundió tras el encuentro, la 
Asamblea del partido amarillo 
adoptó dos posiciones: “El PRO 
no se fusionará con La Libertad 
Avanza” y “apoyamos al go- 
bierno de Javier Milei y todas las 
iniciativas que acompañen el 
cambio que la Argentina votó”. 

Hace pocos dias, Yeza pu- 
blicé en sus redes sociales un 
mensaje: “Muchos de ustedes 
me piden hace tiempo que 
venga a liderar. Aqui estoy”. El 
enfrentamiento interno en 
medio de la crisis económica no 
deja bien parado a ninguno. En 
las filas del macrismo se asegura 
que “esta es la última pelea po- 
lítica de un proceso iniciado en 
el 2020, en plena pandemia, 
entre Horacio (Rodríguez La- 
rreta) y Patricia”. 

Otros piensan distinto. Un 
jefe partidario del interior 
consideró que “papá y mamá se 
tendrían que haber puesto de 
acuerdo en los términos del di- 
vorcio antes de llevarle el pro- 
blema a los hijos”. Otro consi- 
deró que “las diferencias son 
entre papá y la madrastra, Pa- 
tricia nunca fue la mamá del 
PRO. La verdad que nos usó”... 


difícil para las plataformas co- 
mo la CATT el argumentar el 
perjuicio y cómo afecta en el 
salario como derecho laboral. 
En cambio, sugirieron que las 
demandas se formularan desde 
los gremios individuales o los 
trabajadores por su cuenta. 
También pesará qué resuelve la 
CGT. 

Por último, también antici- 
paron que el día de la presen- 
tación judicial, los gremios 
afectados por la reincorpora- 
ción de la cuarta categoria se 
movilizarán y realizarán 
asambleas informativas para 
explicar los alcances de la me- 
dida. — 
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DATOS CLAVE DEL MERCADO CAMBIARIO 


Mercados esperan para fin de afio un dolar 
17% mas alto que la estimacion del Gobierno 


Bajas en operaciones a futuro con menor volumen 
por feriado en EE.UU. La estrategia oficial para 
eliminarlos puts. El equipo económico espera un 
dólara$1031, pero el mercado uno de $1204 


— Guillermo Laborda 
— glabordageronísta. com 


En el avance del Presupuesto 
2025 enviado al Congreso, el 
equipo económico contempló 
un dólar a $1031 para fin de este 
año. Esa proyección contiene un 
dato clave: el valor coincide con 
la continuidad del 2% del cra- 
wling peg hasta diciembre. ¿Fue 
sólo para descartar ruidos hoy 
sobre modificaciones al esque- 
ma cambiario vigente o que re- 
almente seguirá el crawling 
peg? Los mercados al menos no 
estiman diferencias significa- 
tivas en el valor del dólar oficial 
hasta fin de año dado que en las 
operaciones a futuro, se pacta- 
ron valores a $1.204 con me- 
nores negocios por el feriado en 
EE.UU. por el Dia de la Inde 
pendencia. 

¿Se habrá levantado el cepo 
para fin del 2024? Esa es otra 


cuestión, Desde el gobierno, el 
propio Javier Milei y desde ya el 
ministro Luis Caputo en reite- 
radas ocasiones señalaron que 
antes del fin de la ma 


joría de los 
ss vigentes, 
se debía desactivar los “puts”, es 


decir las opciones de venta de 
títulos públicos en poder de los 
bancos. Ello representaba una 
emisión de pesos potencial. “No 
hay nada definido todavia, el 
Central está teniendo con: 
saciones que vienen muy 
destacó ayer a El Cronista un 
funcionario del equipo econó- 
mico al tanto de las definicio- 

nes. También hay otro ele 

mento en danza. Con las medi- 
das del viernes pasado, bajó 
sensiblemente el riesgo que 
eran lo: * para la política 
monetari: jerce un “put”, 
al fin del día es el Tesoro el que 
se tiene que hacer cargo de re- 
coger o esterilizar los pesos que 
se emiten por esa operación, ya 
no es más el BCRA en este nuevo 
esquema, Los pesos que los 
bancos obtendrían al vender los 
bonos podrían tener como 
destino la nueva letra de regu- 
lación monetaria, con inter: 
a cargo del Tesoro y que no au- 
mentarían la base monetaria al 
pasar a estar depositadas en el 
BCRA. 

uestra filosofía siempre 
fue: ni antes estaba todo tan 
bien, ni ahora está todo tan mal. 
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Conlas medidas del viernes pasado, bajó el riesgo que eran los “puts” para la politica monetaria 


Es claro que hay un problema 
conel tipo de cambio, pero noes 
un tema que deba resolverse 
esta semana o la otra. Javier 
Milei es un gran comunicador, 
pero probablemente se apre 
suró el viernes a tirar la fase 2en 
una entrevista y eso generó un 
apuro de parte de las autorida: 
des que no cayó bien”, destacó 
anoche un informe de la con- 
sultora Econviews que dirige 
Miguel Kiguel junto a Andrés 
Borenstein. “De hecho, hay de- 


talles que aún no se conocen. 
Pero nuestro análisis es que el 
dólar se estabiliza en niveles de 
brecha en torno al 50% y el 
riesgo país debajo de 1500, pero 
queda el mercado en guardia a 
esperar un camino hacia la sa- 
lida del cepo”, agrega. 

Ayer puntualmente en la 
operatoria de futuros el dólar 
para fin de año se operó a $1.204 
con un retroceso de 1,5% en una 
jornada marcada por el feriado 
en Estados Unidos. Frente al 


valor de $1.031 incluido en el 
nce del Presupuesto 2025, 
resenta sólo un 17% 
cima dela proyección oficial. 

Resta una eternidad para fin 
de año en tiempos argentinos. 
Lo que ayer confesaron desde el 
Palacio de Hacienda también es 
que no se posterga el nuevo 
acuerdo con el FMI. No hay es- 
peculaciones para firmarlo en 
una eventual presidencia de 
Trump. Mientras más rápido, 
mejor.— 


EL BIENESTAR DE NUESTRA — 
CLASE BUSINESS: GASTRONOMÍA 


Donde 


ada persona 
es un mundo 


ier ligero y otros que 
re una amplio 
luyen menús diseñados 
los Mi 


vi, 12 est helin. 


Tú decides 
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Eldólar no bajó peseal feriado en 


Estados Unidos y las 


POCO VOLUMEN POR FERIADO EN EE.UU. 


Al dólar le cuesta 
bajar: esperaba 
una suba de tasas 
que no sucedió 


El Banco Central demoró para la semana que 
viene la decisión sobre la tasa de las nuevas letras 
de regulación monetaria. En las mesas esperaban 
una suba de, al menos, 300 puntos básicos 


— Mariano Gorodisch 
— mgorodischBcronista com 


El feriado en los Estados Unidos 
provocó una jornada de poco 
volumen de operaciones, con un 
dólar blue que le cuesta bajar, 
ya que al final de la rueda subió, 
aunque quedó por debajo del 
dia anterior, en $ 1395, aunque 
algunos grandes corredores de 
cambio lo llevaron a $ 1400 en 
el post cierre. 

Entre los financieros, todos 
debajo de $ 1400, aunque pi- 
sándole los talones: $ 1396 el 
MEP que tuvo un alza del 1%, y $ 
1398 el contado con liquidación, 
que se mantuvo sin cambios. El 
Banco Central siguió haciendo 
compras, ahora por u$s 22 mi- 
llones, lo que es una buena re- 
ferencia para el mercado para 
este viernes, que siempre mira 
de reojo si el BCRA termina 
comprando o vendiendo divisas 
y por qué monto. 

Los bonos se mantuvieron 
neutros con tendencia negativa, 
pero desde el jueves al mediodía 
que perdieron referencia en 


Nueva York por el feriado. El 
canje entre Nueva York y Bue- 
nos Aires, que es la diferencia 
entre el precio del MEP y el CCL, 
sigue cercano a 0%, lo que fa- 
vorece llevar dólares al exterior. 

El mercado esperaba una 
decisión del directorio del 
Banco Central sobre las nuevas 
letras de regulación monetaria, 
que podían llegar a tener una 
suba de tasas de 300 puntos 
básicos, que le pondría un freno 
de alguna manera a los dólares 
libres. Pero como esta decisión 
finalmente se postergó para la 
semana que viene, seguramente 
para el jueves próximo cuando 
se vuelva a reunir el Directorio, 
tantos los dólares blue como los 
financieros que habían empe- 
zado a bajar al inicio de la rueda 
luego recuperaron rápido. 

“En este contexto de incer- 
tidumbre cambiaria, el CCL 
subió aproximadamente 15% en 
el último mes, situando el tipo 
de cambio real por encima del 
promedio de 20 años y aproxi- 
mándose a la zona de $ 1.500, 
que representa una zona de es- 


versiones sobre: 


trés pre-pandemia”, advierten 
los analistas de Delphos In- 
vestment. 

Hacen hincapié en que las 
curvas en pesos se volvieron 
mis atractivas, con rendi- 
mientos reales positivos de 
aproximadamente 5% en deuda 
CER y forwards que favorecen a 
los vencimientos largos. 

“Por estos motivos, se abre la 
posibilidad de hacer carry- 
trade de corto plazo, pero pri- 
mero debemos determinar en 
qué tipo de instrumentos hard 
dólar es conveniente reducir 
posiciones, por lo que analiza- 
remos la sensibilidad de los ti- 
pos de instrumentos al tipo de 
cambio y plantear tres casos”, 
enumeran. 

El primer escenario sería el 
más agresivo, salir de obliga- 
ciones negociables corporativas 
y colocarse en Boncer largos. 
Las ONs prácticamente no su- 
frieron caidas en su paridad y 
tienen un beta de aproximada- 
mente 0,8 contra el tipo de 
cambio, por ende, el pase desde 
este tipo de instrumentos re- 
presenta la opción más riesgosa. 

Cabe destacar que, a estos 
niveles de brecha, prefieren 
posiciones en ONs dólar-linked 
por sobre las hard-dólar, pero 
las condiciones de liquidez no 
son favorables para este trade. 

El caso intermedio sería ir a 
hacer carry partiendo de Bo- 
preal, que tienen una sensibili- 
dad del 60% contra el tipo de 
cambio y deben incurrir en su- 
bas de aproximadamente 4% 
para volver a los máximos re- 
cientes, lo que implica un dólar 
MEP breakeven de $ 1.530. 

Finalmente, si se parte de un 
Global, se encuentran a 7% de 
sus máximos recientes, lo que 
implica un MEP breakeven de $ 
1.290. Estos son los de menor 
sensibilidad contra el tipo de 
cambio, ya que el beta es de 
aproximadamente 0,48, por 
ende hacer el pase desde estos 
instrumentos sería la opción 
más conservadora. 
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MUESTRAN LA PEOR BAJA INTERANUAL 
Depósitos a plazo fijo 
cayeron a la mitad en un 
año en términos reales 


— Mariano Gorodisch 
— mgorodisch@cronista com 


Los plazos fijos muestran la 
peor caída interanual en ju- 
nio: 52% interanual en tér- 
minos reales, según cifras del 
Banco Central, recopiladas 
por la consultora LCG. La 
caida de las colocaciones a 
plazo también se vio en los 
depósitos atados a la infla- 
ción, que cayeron 15% men- 
sual real en junio. Actual- 
mente representan apenas 
0,5% del total de los depósitos 
a plazo fijo contra el 1,5% un 
añoatrás. 

“En términos reales, el 
stock de plazos fijos se en- 
cuentra en mínimos históri- 
cos, al nivel de principios de 
2003, siendo menos que la 
mitad que hace un año, Adi- 
cionalmente, continuaron 
recortando el tiempo de co- 
locación promedio: 51 días, 1 
día menos que en mayo”, re- 
vela el informe. 

Los depósitos a la vista 
mantuvieron la tendencia de 
crecimiento este mes, en esta 
ocasión a un ritmo del 5,1% 
mensual real, desacelerando 
levemente respecto a mayo, 
cuando venían a un ritmo del 
9,6% mensual real, mientras 
que en términos anuales 
guieron en terreno negativo, 
con una caida del 24,5%. 

El item “Otros”, que refiere 
principalmente a depósitos 
remunerados de FCI, logró 
cierta recuperación luego de 
dos meses de caída: +4,6% 
mensual real. En términos 
anuales es el único en mostrar 
un aumento: 28,6% real. Sin 
embargo, estos crecimientos 
se vieron opacados por la 
caída mensual de los plazos 
fijos: 7,6% real. La tasa es poco 
atractiva frente a la inflación 
y a las expectativas de subas 
delos dólares paralelos. 

“Las reducciones de tasa de 
interés que llevó a cabo el 
BCRA y el aún elevado nivel 
de inflación, junto con reno- 
vadas expectativas de movi- 
mientos cambiarios, nos ha- 
cen prever que continuará un 
proceso de desintermediación 
bancaria para lo que resta de 
2024”, precisan los analistas 
deLCG. 

Una desaceleración de la 
inflación podría atemperar 
esto, y de hecho colaboró en 
una incipiente recomposición 
de las cuentas a la vista, desde 
niveles minimos. Además, el 
pedido del FMI por dejar atrás 
las tasas negativas podría fo- 
mentar el acceso a los depó- 
sitos a plazo que continuarian 
en un nivel bastante inferior 


alaño pasado. 

Los depósitos a la vista re- 
munerados, depositados prin- 
cipalmente por FCI, comenza- 
ron a perder atractivo y esperan 
que la caída marcada en los úl- 
timos 2 meses se extienda de- 
bido a su baja tasa de rendi- 
miento, En definitiva, la inter- 
mediación bancaria continuará 
sujeta a las señales de la política 
monetaria, las cuales continúan 
siendo muy inciertas. 

En cuanto a los préstamos, 
todos presentaron una signifi- 
cativa recomposición este mes. 
El financiamiento a las empre- 
sas fue el principal impulsor del 
crecimiento mensual: 13% 
mensual real. Hacia el interior, 
todos los instrumentos tuvieron 
aumentos, pero documentos se 
impuso con un 15,7% mensual 
real, seguido por adelantos, al 
7,2%. Sin embargo, respecto a 


. 

En términos reales, el 
stock de plazos fijos se 
encuentra en mínimos 
históricos, al nivel de 
principios de 2003 


. 
Adicionalmente, conti- 
nuaron recortando el 
tiempo de colocación 
promedio: 51 días, 1 día 
menos que en mayo 


hace unaño atrás, los préstamos 
a empresas acumulan una 
contracción del 24,3% real, 
mientras que los créditos al 
consumo acompañaron el cre- 
cimiento en menor medida. Los 
préstamos personales fueron 
los protagonistas hacia adentro, 
aumentando un 14% mensual 
real, mientras que el financia- 
iento con tarjeta de crédito lo 
hizo en un 1,4% mensual real. 
En términos anuales, los prés- 
tamos al consumo acumulan 
una baja del 28,3% real. 

“Con la inflación y la activi- 
dad encontrando cierto piso, 
podrían verse nuevas mejoras 
que se conjugarian con la es- 
trategia de tasas bajas, que de- 
sestimula el ahorro, pero esti- 
mula la demanda de crédito. 
Otro punto a monitorear será la 
evolución de los préstamos hi- 
potecarios, para los cuales se 
había anunciado cierta reacti- 
vación, pero todavía no se ob- 
serva en los datos. No espera- 
mos, sin embargo, una gran 
expansión del crédito a lo largo 
del año”, concluye el paper de 
LCG. 
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ESTUDIO DE FIEL PARA ADEBA ANALIZA LA SOBRERREGULACIÓN BANCARIA 


Bancos piden desregular, 
bajar costos del efectivo y 
nivelación con las fintech 


A 


A 


Laaperturaycierre de sucursales, un sobrecosto del quese quejan los bancos. 


Eleconomista DanielArtana coordinó un estudio de 
lossobrecostos de regulaciones no prudenciales. 
Apuntan a gratuidad de servicios, como del uso del 
efectivo y cuentas, y trabas en sucursales 


— Ariel Cohen 
— acohen@eronista.com 


Una desregulación del sistema 
bancario y financiero, en su 
mayoría vinculada con normas 
no prudenciales, que reduzca 
costos y “nivele la cancha” para 
los numerosos integrantes del 
sector, en especial las fintech, 
podría redundar en un mayor 
nivel de bancarización y más 
estabilidad en el sistema. Así 
surge de un estudio encargado 
por la Asociación de Bancos Ar- 
gentinos (Adeba) a FIEL acerca 
de las sobrerregulaciones en el 
sistema financiero, 

El trabajo, que fue presentado 
por el economista jefe de FIEL, 
Daniel Artana, quien lo coordinó 
junto con Santiago Urbiztondo, y 
los economistas Laura D'Amato, 
Mónica Panadeiros y Juan Pablo 
Brichetti, diagnosticaron la dis- 
torsión del sistema bancario ar- 
gentino: con el nivel de banca- 
rización más bajo de la región 
tiene la relación créditos/PBI 
mis baja entre los paises e 
parables. Parte de esa distorsión 
la atribuyen a esa “sobrerregu- 
lación económica del sistema 
financiero”. 

Los economistas reseñaron 
regulaciones que exceden a las 


normas prudenciales para ges- 
tionar el riesgo del sistema, de- 
lineadas por el Comité de Basi- 
lea, de otras dispuestas a través 
de los años y que dificultan el 
despliegue de la banca. 

Entre ellas, los técnicos de 
FIEL y Adeba señalan regula- 
ciones que limitan los precios de 
los servicios ofrecidos, como las 
cajas de ahorro, tarjetas de dé- 
bito, extracciones y depósitos de 
efectivo en sucursales y cajeros o 
el envio de resúmenes. Muchas 
de ellas, a juicio de los técnicos, 
exceden las políticas inclusion 
financiera. Ejemplificaron con 
“la gratuidad para las personas 
jurídicas con costos elevados 
para los bancos del sistema”. 

En materia de operatoria de 
crédito, apuntan al diferencial de 
plazo forzoso entre lo que per- 
ciben al cobrar los resúmenes y 
lo que pagan a los comercios. 
También el ya conocido desa- 
cople de entre las tasas pasivas 
que pagan ajustadas por UVA 
menores a las que reciben por el 
rendimiento de bonos CER. 

Por otro lado, hicieron un 
foco en un conjunto de regula- 
ciones, establecidas en las nor- 
mas mínimas de liquidez, que 
fueron originadas en normas 
prudenciales, pero que con el 


. 
Las exigencias de efectivo 
son excesivas y no se co- 
rresponden con normas 
prudenciales de liquidez, 
sino que son políticas 


ee 

Los costos del efectivo no 
solo afecta a las cuentas 
directas de los bancos 
sino que son una ventaja 
para las fintech 


tiempo fueron reemplazadas por 
prácticas de mercado como la 
tasa de interés. “Hoy implican 
45% de los depósitos, triplican a 
las de la región, son innecesa- 
rios”, indicó Monica Panadeiros. 
Otras regulaciones apuntadas 
por Adeba es la exigencia de un 
cupo mínimo de financiamiento 
para las Mipymes. Criticaron 
que, “en la medida en que el 
BCRA se involucra en la imple- 
mentación de políticas dirigidas 
a sectores o actividades especi- 
ficas, los instrumentos regula- 
torios prudenciales o de control 
monetario, comienzan a usarse 
para facilitar esas políticas, ge- 
nerando distorsiones e inequi- 
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dades en el tratamiento regula- 
torio de los bancos y debilitando 
la regulación prudencial”. Sugi 
rieron, en cambio, que las polí. 
ticas de estímulo crediticio dejen 
de estar en la órbita del regula- 
dor para pasar a la de otros or- 
ganismos estatales. 

SUCURSALES Y EFECTIVO 

También apuntaron contra la 
conformidad del BCRA para la 
apertura, traslado o cierre de 
una sucursal bancaria, que ge- 
nera “sobrecostos para los ban- 
cos y poniéndolos en desventaja 
frente a competidores que no 
tienen sucursales físicas como 
las fintech”. 

La digitalización lleva al cie- 
rre de sucursales en el mundo, 
incluyendo la región, senten- 
ciaron, e indicaron que desa- 
lienta fusiones y apertura de 
sucursales. “Obedece a presiones 
sindicales, no a promover la in- 
clusión financiera”, se quejaron 

También apuntaron a las 
firmas de base tecnológica al 
referirse a los costos de la gestión 
del efectivo, “Es onerosa, en es- 
pecial el exceso de requisitos 
para su transporte. El retiro y 
depósito de efectivo es gratuito, 
aún cuando existen costos aso- 
ciados a esas tareas”, señalaron. 

Los traslados son muy cos- 
tosos -indicaron- y propusieron : 
apuntar a reducirlos, por ejem- 
plo, computando dinero en los 
tesoros para integrar los encajes, 
y también evaluar medidas de 
seguridad, dado que el gasto que 
insume la gestión de billetes de- 
teriorados, por ejemplo, excede 
al valor nominal de los billetes. 

Pero también señaló el in- 
forme de FIEL que, a pesar de los 
costos en los que incurren los 
bancos en el manejo del efectivo, 
las entidades no pueden cobrar 
la mayor parte de las operacio- 
nes en efectivo a las empresas ni 
alos particulares. 

“Se llegó a hablar de un im- 
puesto al efectivo, pero cada 
entidad debería estar liberada 
para aplicar los cargos que con- 
sidere o que pueda acordar con 
los clientes”, apuntó Artana. 
Pero la cuestión también es re- 
levante en la competencia con 
las fintech: “Las plataformas 
virtuales no enfrentan costos 
comparables de gestión del 
efectivo, aunque se benefician de 
la infraestructura del sistema 
financiero tradicional 
-advirtieron-. Los usuarios ut 
lizan los cajeros, instalaciones, 
redes, energía de los bancos para 
extraer efectivo”, se quejan. 

“La competencia entre enti 
dades financieras y fintech está 
afectada tanto por las sobrere- 
gulaciones no prudenciales so- 
bre las entidades financieras 
como por las prudenciales -que 
sélo afectan a las entidades 
financieras-, como en el pago de 
salarios formales, jubilaciones y 
planes sociales”, sostuvieron. 
Pidieron que para que las fintech 
lo hagan, “requiere que todas 
deben asegurar igual protección 
a los depositantes, lo cual sólo 
puede cumplirse estableciendo 
requerimientos prudenciales 
homogéneos y universales para 
todo tipo de competidor” — 


COTIZÓ A U$S 58.000 


Bitcoin cae a su 
menor valor 
desde febrero, 
pero inversores 
compran más 


— Leandro Dario 
— ldario@cronista.com 


La tercera caída diaria con- 
secutiva del Bitcoin llevó a la 
mayor criptomoneda a sus 
niveles mínimos desde fe- 
brero, en una jornada donde 
no operaron los mercados en 
Wall Street por el Día de la 
Independencia de ese país. La 
isa digital cotizaba a u$s 
58.000 al cierre de esta edi- 
ción, luego de rebotar leve- 
mente desde los u$s 57.000, 

“Después de subidas como 
las que tuvo Bitcoin en el úl- 
timo año, es normal ver re- 
trocesos de este tipo. Por 
ejemplo, durante el mercado 
alcista de 2020-2021, el precio 
cayó un 20% más de siete ve- 
ces, mientras Bitcoin saltaba 
de u$s 15.000 a u$s 69.000”, 
explicó Augusto Adamoli, 
director de Operaciones en 
Lemon. 

Además, los especialistas 
señalan una combinación de 
factores que afectan negati- 
vamente al precio de Bitcoin. 
“Las empresas que gestionan 
los ETFs al contado de Bitcoin 
están experimentando más 
salidas que entradas de fon- 
dos, lo que incrementa la 
oferta de bitcoin en el mer- 
cado. Por otro lado, los go- 
biernos de Alemania y Esta- 
dos Unidos han estado ven- 
diendo Bitcoin incautado en 
los últimos días por cientos de 
millones de dólares”, afirmó 
Federico Ogue, CEO de 
Buenbit. 

Sin embargo, los analistas 
señalan que los inversores 
argentinos aprovecharon la 
reciente caída para comprar 
más Bitcoin. “Las bajas fueron 
buenas oportunidades de 
acumulación del activo. Esta 
oportunidad se vio repre- 
sentada en los usuarios ar- 
gentinos dentro de Lemon: 
aún sin terminar el día, tuvi- 
mos el 4 de julio de 2024 el 
récord diario de cantidad de 
Bitcoin comprado en los últi- 
mos 18 meses”, agregó. 

Bitcoin había alcanzado en 
marzo de este año su precio 
máximo, al cotizar por enci- 
ma delos u$s 73.000. 

La caída actual se da en un 
escenario donde los inverso- 
res están intentando calcular 
cómo incidirá la campaña 
presidencial en los Estados 
Unidos en los activos finan- 
cieros, entre ellos Bitcoin. 

Ethereum cayó ayer casi 
4%, cotizando a u$s 3131. So- 
lana y Dogecoin se hundieron 
5% y 8%, respectivamente. 


El Cronista | Viernes 5 dejulio de 2024 


OPCIONES EN PESOS 


Inversores evalúan 
volver al carry trade, 
tras el rally del dólar 


El miércoles el dólartuvo su mayor baja desde 
febrero. Ayerrebotó, aunque con feriado en EE.UU. 
Cuáles son los bonos en pesos de corto y de mediano 
plazo que prefierenlosanalistas 


Julián Yosovitch 
jyosovitchecronista com 


Luego de los fuertes avances de 
los tipos de cambio financieros 
en las ultimas semanas, el 
miércoles retrocedieron y le 
dieron algo de aire al mercado 
El dólar MEP cayó el miércoles 
siendo la mayor baja 
dia Ayer el 
dólar rebotó, pero sin referencia 
de Wall Street por el feriado en 
Estados Unidos. 

La brecha cambiaria contra el 
dólar oficial también comprimió 


a desde febrero. 


y se ubicé en 51%, tras haber al 


canzado un pico reciente de 55 
El consenso de los analistas 
apunta a que las medidas mo 
netarias adoptadas reciente 
mente por el equipo económico 
apuntan a lograr una menor 
tensión cambiaria e inflaciona 
ria. Por esta razón, los analistas 
observan cierto atractivo en 
apostar a estrategias en pesos de 
corto plazo, es decir, el famoso 
carry trade 

Juan Pedro Mazza, estratega 
de renta fija de Cohen, se inclina 
más por los pesos y por hacer 
carry trade. “Me parece que la 
brecha viene muy alta y no tie 


La brecha cambiaria se disparó en los últimos dias, pero esperan que se modere. 


tanto fundamento desde lo eco- 
nómico. Tener superávit fiscal y 
con emisión controlada es a fa 
vor de un carry trade. La emisión 


en junio, salvo la emisión de pa 


ses, estuvo muy controlada. Es 
tamos en una economía en la que 
habla Milei en la que no va a ha 
ber emisión, salvo la compra y 
senta de divisas”, afirmó Mazza. 

Hacia adelante, Mazz 


tiene la tesis de que 


a man 
en el me 
diano plazo, la estrategia de 
carry trade luce atractiva. En 
cuanto a sus recomendaciones 
en una cartera de pesos, hoy fa 


vorece un posicionamiento de 


70% en Boncer (TZX25) y 30% 
Lecap (la letra S28F5) 


ENFRENTANDO VOLATILIDAD 


Las estrategias para apostar al 
peso no son para cualquier tipo 
de inversor. El peso es una mo 


neda altamente volátil, en línea 


con el mercado argentino. 


En ese sentido, las estrategias 


de inversiones en pesos suelen 
ser para perfiles arriesgados. 

En esa línea, Florencia Cal 
vente, head de research de Co 
nosur Investments, detalló que 


solo para perfiles moderados y 


agresivos, ven valor en estrate 


gias en pesos. 
Tenemos una visión opti 
mista con la Argentina de me 
diano plazo, en la que también 
visualizamos una disminución 
de la brecha. Por esta razón, es 
tamos migrando una porción de 
la cartera hacia instrumentos 
dólar linked desde marzo 2025 
enadelante”, remarcó. 


En cuanto a las Lecap, de 
acuerdo a las tasas forwards ac 
tuales, elegimos la Lecap a sep 
tiembre ($1354) en el tramo más 
corto y la Lecap a febrero de 


2025 (S28F5) en el tramo lar 
dijo Calvente 


Te hacemos 
la economía 


más fácil 


Seguinos 


Crem) 00000 
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LA FIRMA LOGRÓ ACCEDER A UN RÉGIMEN DE INVERSIÓN VIGENTE DESDE 2013 


Equinor invierte u$s 250 millones en un 
proyecto petrolero de Vaca Muerta 


Luego del fallido pozo Argerich en la exploración 
offshore, Equinor recibió el aval para accedera 
beneficios creados por un decreto de 2013 y 
ratificados por la nueva Ley de Hidrocarburos. 


— Ignacio Ortiz 


— iortiz@cronista com 


La petrolera noruega Equinor 
recibió por parte del Gobierno 
nacional la autorización para 
desarrollar una inversión de al 
menos u$s 250 millones en un 
área que comparte con YPF en 
Vaca Muerta, en el marco del 
esquema de promoción de in- 
versiones que incluye disponi- 
bilidad de exportación con 
arancel cero y de acceso al 
mercado de cambios. 

Asi lo dispuso el Ministerio 
de Economía, a través de la Re- 


solución 125 de la Secretaría de 
Energía, en la que aprobó el 
Proyecto de Inversión para la 
Explotación de Hidrocarburos 
en el área Bajo del Toro Norte, 
en la formación no convencio- 
nal de la provincia de Neuquén, 
presentado por Equinor como 
titular del 50% de la concesión. 
De esta manera, el proyecto 
parael desarrollo de recursos en 
Vaca Muerta quedó incluido en 
el régimen de promoción creado 
mediante el Decreto 929 de julio 
de 2013 -firmado por la enton- 
ces presidenta Cristina Fer- 
nindez de Kirchner para faci- 


ES AE 
El compromiso inicial de inversión para elárea Bajo del Toro debe desembolsarse enllos tres primeros años desde el otorgamiento del régimen 


Los hidrocarburos 
producidos en Bajo del 
Toro tendrán alícuota 
de 0% de derechos de 
exportación 


Equinor e YPF también 
son socios en la 
exploración offshore y 
acaban de concretar sin 
éxito el pozo Argerich 


litar la inversión de la estadou- 
nidense Chevron- y 
posteriormente incluido en la 
nueva Ley 27.007 de Hidro- 
carburos. 

El área Bajo del Toro se en- 
cuentra en la ventana de pe- 
tróleo de Vaca Muerta y es uno 
de los activos que la empresa 
noruega adquirió en el país, 
como parte de la alianza estra- 


tégica con YPF que también se 
extiende alas áreas offshore con 
permiso de exploración. 


Con una superficie de 113,5 
Kilómetros cuadrados, el piloto 
comprometido oportunamente 
con la provincia de Neuquén al 
recibir la concesión contem- 
plaba un plan piloto para la 
perforación de 14 pozos hori- 
zontales y la construcción de las 
instalaciones de superficie para 
el tratamiento del crudo. 

De acuerdo a los resultados 
de esa etapa exploratoria, 


Autos: otra caída 
de ຈ 


Enjunio, se fabricaron 16,7% 
menos autosque en mayo, con 
32.029 unidades, y 40,2% 
menos contra el mismo mes de 
2023. Las empresas piden 
condiciones para retomar el 
crecimiento ‘pronto’ 


Equinor como operadora del 
bloque prevé la perforación de 
unos 240 pozos en las zonas 
norte y sur del área, y para ac- 
ceder al régimen de promoción 
comprometió una inversión no 
inferior a los u$s 250 millones 
en los próximos tres años. 

Ese plazo comenzó a regir a 
partir de la presentación efec- 
tuada por la firma requirente en 
fecha 21 de septiembre de 2023. 

El artículo 6 del decreto 92 
estableció que los sujetos in- 
cluidos en el Régimen de Pro- 
moción gozarán, a partir del 
quinto año del proyecto del 
derecho a comercializar libre- 
mente en el mercado externo el 
20% de la producción de hi- 
drocarburos líquidos y gaseosos 
producidos en dichos proyec- 
tos, con una alícuota del 0% de 
derechos de exportación. 

A la vez, la normativa dis- 
pone que los proyectos inclui- 
dos tendrán la libre disponibi- 
lidad del 100% de las divisas 
provenientes de la exportación 
detales hidrocarburos. 

Equinor e YPF son socios en 
distintos proyectos hidrocar- 
buriferos, entre los cuales se 
encuentra la exploración del 
Pozo Argerich, en la Cuenca 
Argentina Norte (CAN100), en 
la cual la empresa noruega fi- 
nalizé la semana pasada las ta- 
reas de perforación sin lograr 
hallar indicios de presencia de 
hidrocarburos con fines co- 
merciales. 

Ambas empresas -junto a la 
nacional CGC- también com- 
parten la titularidad de las áreas 
offshore AUS105 y AUS106, con 
objetivo gas convencional, 
frente a las costas de la Isla de 
Tierra del Fuego y linderas a los 
proyectos en desarrollo como 
Carina y Vega Pléyade, y la que 
se encuentra en construcción 
Fénix. 

Los términos del Decreto 
929, aplicado hace más de diez 
años a la inversión conjunta de 
Chevron con YPF en Loma 
Campana, el yacimiento fun- 
dacional de Vaca Muerta, tuvo 
una serie de incumplimientos y 
fue retomado hace un año con 
proyectos de la misma Chevron 
y dela angloholandesa Shell. 
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Marcos Bulgheroni, CEO de Pan American Energy 


COLOCÓ UNA ON SOBREDEMANDADA 


PAE consigue u$s 
75 millones para 


apalancar 


inversiones del año 


La compañía de la familia Bulgheroni tiene 
operaciones en Vaca Muerta, en lasáreas 
convencionales y amplia su participación en 
renovables y hasta en la minería de litio 


— Ignacio Ortiz 
— iortiz@cronista com 


La empresa Pan American 
Energy (PAE) logré colocar en 
el mercado local una nueva se- 
rie de sus Obligaciones Nego- 
ciables y levantó u$s 75 millo- 
nes, a tres años de plazo, para 
apalancar su programa de in- 
versiones para el corriente año, 
lo que incluye sus operaciones 
en la formación estrella de Vaca 
Muerta y en sus áreas conven- 
cionales del sur del país. 

Fuera de la Argentina, PAE 
acaba de concretar una inver- 
sión de u$s 600 millones, para 
construir uno de los parques 
eólicos más grandes de Brasil, 
en el Estado de Bahía. Del total 
de la inversión la compañía que 
busca hacerse fuerte en el ve- 
cino país se hizo cargo del 60% 


con fondos propios. 
La compañía, ya con la mi- 
rada en sus operaciones locales, 


expresó que la colocación per- 
mitirá apuntalar el plan de in- 


PAE Group invierte unos 
u$s 1000 millones al año 
en sus operaciones en 
distintos segmentos 
energéticos 


versiones en todas sus opera- 
ciones en la Argentina, las cua- 
les anualmente rondan en torno 
a los u$s 1000 millones, en un 
desempeño que la consolida 
como la principal operadora 
petrolera privada del país 

De esta manera, los fondos 
podrán solventar inversiones 
productivas, bienes de capital, 
servicios e instalaciones para la 
perforación, fractura, estimu- 
lación y producción de pozos de 
petróleo y gas natural, junto a 
su completacién, y reparación. 

Las operaciones de la com- 
pañía se destacan en lasáreas de 
Cerro Dragón, Anticlinal Funes, 
ambas en la provincia de Chu- 
but, las áreas de Cerro Dragón, 


Piedra Clavada y Koluel Kaike, 
en Santa Cruz, y los no conven- 
cionales de Aguada Pichana 
Este, Aguada Pichana Oeste, 
Aguada de Castro, Bandurria 
Centro, Lindero Atravesado, 
San Roque, Coirón Amargo Sur 
Este y Aguada Cánepa, en 
Neuquén. 


las operaciones 
también se ex- 
tiende alos activos utilizados en 
su proceso de refinación de pe- 
tróleo crudo, y la red de distri- 
bución de productos refinados, 
de la que forma parte la red de 
estaciones de servicios bajo la 
marca Axion, la tercer en par- 
ticipación del mercado de 
combustibles. 

Como parte de su estrategia 
de diversificación y delineando 
su participación en el proceso 
de transición energética, el 
holding nacional también 
apunta a sus proyectos de 
energías renovables y también 
en la minería de litio en las 
provincias de Catamarca y Ju- 
juy, más precisamente en el 
Salar del Hombre Muerto a 
través de su empresa controla- 
da Lition Energy. 

La empresa que conduce su 
CEO Marcos Bulgheroni, salió al 
mercado a tomar deuda por 
US$75 millones a tres años, con 
una tasa de interés fija anual del 
0% y atada al valor del délar 
oficial. 

Al finalizar el periodo de 
subasta pública, la compañía 
informó que recibió unas 240 
ofertas por un monto superior a 
los u$s 1588 millones, fijándose 
un tipo de cambio inicial de 
$912,61 en base al dólar oficial. 

La operación de la empresa 
que encontró una importante 
adhesión en el mercado ofrece 
el pago de la deuda en tres años 
sin interés pero al estar atada a 
la cotización oficial de la divisa 
estadounidense permitirá ge- 
nerar una cobertura con la suba 
del tipo de cambio 


— ElCronista 
— Buenos Aires 


La automotriz alemana 
Volkswagen anunció el inicio 
dela producción en serie de la 
tercera generación de la 
Amarok en el Centro Indus- 
trial Pacheco. La pick-up in- 
signia de la marca estará 
destinada, tanto para el 
mercado interno como para 
diferentes mercados de 
América latina. 

La Amarok, que se produce 
desde hace más de 15 años en 
la Argentina es, con más de 
740.000 unidades producidas 
-el 65% de ese total se envió al 
exterior-, el modelo más fa- 
bricado en la historia de la 
planta de General Pacheco. 

En términos de ventas, es el 
tercer modelo más elegido de 
su categoría y se ubicó en el 
sexto puesto de los vehículos 
más patentados en junio, con 
1291 unidades. A su vez, según 
datos de la Asociación de 
Concesionarios de Automo- 
tores de la República Argen- 
tina (Acara) logró, en 2023 un 
29% de share enel país. 

“Amarok se reinventa para 
seguir siendo un producto 
robusto y un aliado del campo 
argentino”, sostuvo Marcellus 
Puig, presidente y CEO de 
Volkswagen Group Argenti- 
na. 

La icénica pick-up de 
Volkswagen comenzó a pro- 
ducirse en 2009 en el Centro 
Industrial Pacheco, que quedó 
seleccionado entre otras 122 
plantas productivas en el 
mundo. Durante los últimos 15 
años, se produjeron diversas 
versiones con diferentes con- 
figuraciones, como modelos de 
cabina simple y cabina doble, 
motorizaciones de 2.0 y 3.0 
litros, transmisiones manuales 


| seubicó enelsexto puesto de losvehículos más patentados enjunio 
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EN SU PLANTA DE GENERAL PACHECO 


Volkswagen empieza a 
producir una nueva 
generación de Amarok 


y automáticas. Se fabricaron, 
además, unas 120.000 unidades 
con volante a la derecha, que se 
enviaron a mercados en Oceanía, 
África y América Central. 

En 2016 la automotriz ale- 
mana presentó la segunda ge- 
neración de Amarok, En ese 
entonces, se introdujo la va- 
riante V6, el modelo con la 
motorización más potente en 
comercializarse en el mercado 
local (en pick-ups medianas). 

Con más de 5000 empleados 
entre sus Centros Industriales 
de General Pacheco y Córdoba, 
además de la Amarok, Volks- 
wagen produce en la Argentina 
el SUV Taos, las motocicletas 
Ducati, camiones y buses y cajas 
de velocidades destinadas 100% 
amercados de exportación. 

Desde 2016, la alemana in- 


Con 740.000 unidades, 
la Amarok es el modelo 
más fabricado en la 
historia de la planta de 
General Pacheco. 


virtió más de u$s 1200 millones 
en el país y hoy ya cuenta con 
cinco divisiones comerciales: 
Volkswagen Vehículos de Pa- 
sajeros, Volkswagen Vehículos 
Comerciales, Volkswagen Ca- 
mionesy Buses, Audi y Ducati. 
Esta noticia llega en un con- 
texto cri para la industria 
automotriz local. De hecho, la 
producción de vehículos en ju- 
nio fue 16,7% menor a la de 
mayo, con 32.029 unidades fa- 
bricadas, y 40,2% menos res- 
pecto del mismo mes del año 
pasado, según informó la Aso- 
ciación de terminales Adefa. 
Así, el balance del primer se- 
mestre quedó en rojo. 
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SIGUE EL ÉXODO DE EMPRESAS 


Ya hay ocho grandes multinacionales 
que hicieron las valijas en la era Milei 


Esta semana, P&G le vendió sus activos en el país a Grupo Newsan 


Pese al cambio de expectativas que se generaron 
con el nuevo modelo de gobierno, hay compañías 
que todavía deciden desprenderse de su 


operación local 


— Ricardo Quesada 
— rquesada@cronista.com 


Con su salida de la Argentina, 
P&G, que esta semana cerró la 
venta de sus activos a Grupo 
Newsan, se suma a una extensa 
lista de compañías que deci- 
dieron cerrar sus operaciones 
en el país en los últimos siete 
meses, Desde la asunción de 
Javier Milei como presidente de 
la Nación, en diciembre pasado, 
ya son al menos ocho las em- 
presas internacionales que 
vendieron su negocio local o 


están en pleno proceso de de- 
sinversión, pese a los vientos de 
cambio prometidos por el Go- 
bierno en materia económica. 

Antes que P£G, Clorox. otro 
gigante del consumo masivo 
global, ya había hecho las vali- 
jas. La dueña de marcas como 
Ayudín, Poett, Trenet vendió su 
portfolio al fondo Apex Capital, 
especializado en consumo ma- 
sivo en América latina, y otros 
socios. 

Como parte del acuerdo, 
Clorox Argentina, que emple- 
aba a más de 450 personas y 


POR VACACIONES DE INVIERNO 


Sky Airlines aumentará los vuelos 
semanales desde Bariloche a Chile 


— Lola Loustalot 
— lloustalot@cronista com 


De cara a las vacaciones de in- 
vierno, la aerolinea chilena de 
bajo costo Sky anunció que au- 
mentará la frecuencia de los 
vuelos que conectan a Santiago 
de Chile con Bariloche. Además, 
ejecutivos de la empresa ade- 


lantaron a funcionarios de la 
localidad sus intenciones de 
mantener la conectividad todo 
el año, enfocado en el turismo 
estudiantil. 

Entonces, durante el invier- 
no, Sky volará tres veces por se- 
mana desde Chile hacia Barilo- 
che. Para el resto del año, la low 
cost planea mantener un vuelo 


contaba con marcas registradas 
y dos plantas de producción 
ubicadas en las Provincias de 
Buenos Aires y San Juan, pasó a 
llamarse como una de sus eti- 
quetas más reconocidas, Grupo 
Ayudin. 

En el sector financiero, el 
banco británico HSBC decidió 
desprenderse de su negocio en 
el Cono Sur. El comprador de la 
operación argentina, por uSs 
550 millones, fue el Banco Ga- 
licia, que con esta adquisición se 
transformó en la primer enti- 
dad financiera privada del país 


semanal. Esta noticia llega en 
medio de la implementación de 
los Cielos Abiertos en la Argen- 
tina, una política que tiene el 
objetivo de que cualquier aero- 
línea pueda volar a cualquier 
destino del país, sin restricciones 
de frecuencia o capacidad. 

De hecho, con el fin de pro- 
mover esta política, el Gobierno 
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y la segunda por tamaño detrás 
del Banco Nación. 

La operación cerrada en 
abril, incluyó la venta de todos 
los negocios de HSBC Argent 
na, que incluyen el Banco, Asset 
Management y Seguros además 
de u$s 100 millones de deuda 
subordinada emitida por HSBC 
Bank Argentina. 


Trabas para operar, 
cepo al dólar, crisis del 
consumo fueron una 
constante en la 
economía local 


En los últimos cinco 
años más de 40 
empresas decidieron 
irse del país por 
distintos motivos 


En el sector del agro, la ca- 
nadiense Nutrien, referente 
mundial del mercado de ferti- 
lizantes, tomó la decisión de 
dejar su negocio local. Lo hizo 
luego de registrar fuertes pér- 
didas a raíz del cepo, aunque la 
explicación oficial fue que 
buscaba priorizar el mercado 
brasileño. 

Nutrien tenía presencia en la 
Argentina desde 1995 y produce 
27 millones de toneladas de 
productos de potasio, nitrógeno 
y fosfato a nivel global. Además, 
es propietaria, en partes iguales, 
junto a YPF, de la fábrica de 
ureagranulada de Profértil. 

Pese al gran potencial de 
producción de Vaca Muerta, 
también hay compañías que 
decidieron desprenderse de su 
operación en la cuenca neu- 
quina. Una de ellas, ExxonMo- 
bil anunció en septiembre del 


Nacional firmó acuerdos de 
entendimiento con diferentes 
países como con Chile, Perú, 
Ecuador, Uruguay y, reciente- 
mente, se sumó Canadá. Según 
adelantan en el sector, el pró- 
ximo objetivo sería Panamá. 

En el primer semestre del año 
y luego del ajuste cambiario que 
realizó el Gobierno, se redujo la 
cantidad de turistas extranjeros 
que llegaron al país. De hecho, 
según los últimos datos dispo- 
nibles del Indec, en abril de 2024 
ingresaron al país unos 440.000 
viajeros, lo que significó una 
caída del 23% respecto al mismo 
mes del año pasado. 

De esta manera, se finalizó el 


año pasado que vendería sus 
áreas tras una reevaluación 
global de activos. Una de las 
interesadas en quedarse con los 
bloques de la compañía norte- 
americana es Vista, la petrolera 
fundada por Miguel Galuccio. 

También Enap anunció la 
intención de vender sus activos 
de upstream en la Argentina. La 
compañía chilena es socia de 
YPF, con la que hace dos años 
había firmado un memorán- 
dum de entendimiento para 
explotar oportunidades con- 
juntas de producción y expor- 
tación en Vaca Muerta. 

En el campo tecnológico, 
Xerox vendió sus operaciones 
en la Argentina y Chile a Grupo 
Datco, un holding nacional 
proveedor de tecnologías y 
servicios de redes de fibra óp- 
tica en América latina. La mis- 
ma compañía, por medio de su 
controlada Silica Networks, 
adquirió a principios del mes 
pasado la filial local de la co- 
lombiana Internexa. 

El proceso de desinversión 
en la Argentina no es nuevo, Es 
que en los últimos cinco años 
más de 40 empresas decidieron 
irse del país por distintos mo- 
tivos. 

Trabas para operar, cepo al 
dólar, crisis del consumo fueron 
una constante en la economia 
local del pasado lustro. En ese 
contexto, empresas como La- 
tam o Falabella cerraron la 
persiana sin siquiera encontrar 
un comprador para su opera- 
ción en el país. 

Pero el fenómeno se corres- 
ponde también con una ten- 
dencia global, en la que algunas 
marcas deciden cerrar su filial, 
pero mantienen presencia en el 
mercado gracias a socios estra- 
tégicos. Ese fue el caso de Adi- 
das, Nike, Zara, y, más recien- 
temente, Clorox y P&G, que li- 
cenciaron sus marcas a 
operadores locales. — 


crecimiento ininterrumpido del 
turismo receptivo en la Argen- 
tina, que se mantenía al alza 
desde principios de 2023, res- 
pectoalos niveles prepandemia. 

A pesar de que, hasta el mo- 
mento, no hay datos oficiales 
sobre el ingreso de turistas en 
mayo y junio, según reportes 
del Sistema de Información 
Turística de la Argentina, que se 
realizan en base a estadísticas 
de Migraciones, en el quinto 
mes del año habrían llegado al 
país unos 357.408 turistas del 
exterior, lo que representaría 
una caida del 30% en relación a 
mayo del 2023, cuando arriba- 
ron 510.635 personas. — 
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PASO CLAVE PARA LA INDUSTRIA FINANCIERA 


La IA generativa llega a bancos para 
mejorar los procesos y la atención 


Larevolución dela inteligencia artificial que 
comenzó con ChatGPT ahora puede acelerar el 
trabajo y reducirlos costos de operación de las 


entidades financieras 


— Adrián Mansilla 
— amansillagcronista. com 


La inteligencia artificial gene- 
rativa, con su capacidad para 
absorber una gran cantidad de 
datos, procesaros y utilizarlos 
para dar respuestas de manera 
natural a las personas, se hace 
camino en la mayoría de las in- 
dustrias. Y la financiera no es 
una excepción: los bancos están 
invirtiendo en IA para optimi- 
zar sus negocios y la experiencia 
cotidiana de los clientes. 

“Los costos de un banco que 
están asociados a la atención 


humana y la asesoría financiera 
para clientes son elevados. Por 
lo tanto, desde un punto de vista 
técnico, muchas veces se prio- 
riza una pequeña parte de los 
clientes, aquellos con mayor 
poder adquisitivo, garantizando 
un retorno financiero más sus- 
tancial. Con las nuevas solu- 
ciones de IA los costos se redu- 
cen drásticamente, permitien- 
do así que cualquier ciudadano 
pueda tener acceso a servicios y 
productos bancarios a partir de 
ahora”, señaló Julián Colombo, 
CEO y fundador de la empresa 
tecnológica NS. 


Los asistentes de inteligencia artificial prometen una explosión en la productividad de la industria financiera 


La industria financiera 
tiene la oportunidad de 
eficientizar sus 
procesos gracias a la 
introducción de la IA 


Los ejecutivos virtuales 
potenciados por IA 
prometen hacer mucho 
más barato el costo de 
atender a los clientes 


LA INTELIGENCIA ARTIFICIAL, YA 
EN LOS BANCOS ARGENTINOS 
N5 lanzó esta semana sus * 
Skys” (Financial Self-Contained 
Artificial Inteligence), una suite 
IAs especialmente diseñadas 
para empresas del sector fi- 
nanciero y que resulta un 
ejemplo de los beneficios que se 
pueden obtener. 

Según reveló la empresa a El 
Cronista, ya son al menos cuatro 
los bancos argentinos que están 
en pruebas o contrataron la 
tecnología. El desarrollo de estas 
soluciones implicó una inver- 
sión de 50 millones de dólares y 
la contratación de un equipo de 
ingenieros argentinos. 

Las tres IAs presentadas por 
NSson Alfred, Pep y Singular. El 
primero es un asistente virtual 
que puede ser entrenado con los 
conocimientos de una empresa 
y quedar listo para trabajar en 
solo 24 horas. Por ejemplo, 
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Más internet 
satelital en la 
Argentina 

El proveedor local Orbith 
anunció un acuerdo que le 
permitirá brindar conectividad 
mediante satélites de Eutelsat 
OneWeb 


puede responder dudas sobre 
los productos y procedimientos 
dela organización. 

Por su parte, Pep suma una 
faceta de mentoría, que evalúa 
el rendimiento de los emplea- 
dos y les enseña para alcanzar 
mejores resultados. Finalmen- 
te, Singular es un ejecutivo vir- 
tual para el cliente final. “Esta 
IA es especialista en vender 
productos, cobrar deudas, ase- 
sorar sobre inversiones, plani- 
ficación fiscal, entre otros, de 
forma proactiva, Y puede ges- 
tionar miles de clientes simul- 
táneamente”, detallaron. 


BENEFICIOS DE LAIA 

Según la compañía, las nuevas 
herramientas son capaces de 
impulsar la reducción de los 
costos en un 94%, generar 9 
veces más productividad en los 
equipos, di: 

los riesgos y aumentar a 35 


cliente). De esta manera, se re- 
definen los estándares de efi- 
ciencia operativa en las insti- 
tuciones financieras. 

Se estima que hay 1.400 
millones de personas en el 
mundo que no tienen una 
cuenta bancaria, por lo que 
tienen dificultades para acceder 
a pagos y cobros, ahorrar o so- 
licitar crédito. Desde NS señalan 
que esa parte de la población se 
beneficiará, ya que la IA Sin- 
gular, por ejemplo, reduce 
drásticamente los costos rela- 
cionados con la atención al 
cliente, capacitando a las orga- 
nizaciones para ampliar su 
cartera de clientes y mejorar la 
retención con una atención 
personalizada. “Cuando el costo 
baja de decenas de dólares a 
centavos, se genera inclusión 
financiera”, subrayó Colombo. 

En una línea similar, BBVA 
selló a fines de mayo un acuerdo 
con OpenAl, la empresa crea- 
dora de ChatGPT, para que los 
empleados utilicen la herra- 
mienta. “El objetivo es explorar 
la IA generativa para acelerar 
procesos, mejorar la producti- 
vidad y fomentar la innovación 
gracias a las nuevas capacidades 
para la creación de texto, imá- 
genes o tratar información”, 
explicó el banco. 

Además de hacer más efi- 
ciente el trabajo interno, los 
bancos buscan ahora sumar la 
IA generativa como una manera 
más de tener una comunicación 
fluida y efectiva con sus clientes. 
Por caso, Banco Macro está de- 
sarrollando su Banco Chat. Se 
trata de un banco digital que 
funcionará, principalmente, por 
WhatsApp y que está desarro- 
lado con Inteligencia Artificial. 
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LA CARRERA POR LA CASA BLANCA 


EE.UU: Biden 
admitió que 
“metió la pata” 
en el debate 
con Trump 


El presidente de los Estados Unidos relanzó su 
campaña de reelección con una agenda que 
incluye viajes a swing states y una gira mediática 


porla radio y la television 


— Lauren Fedor 

Joe Biden ha dicho que “metió la 
pata” durante su debate con 
Donald Trump, pero insistió en 
que seguiría adelante con su 
candidatura a la reelección a 
pesar de la c te presión 
para que se retire, 

‘uve una mala noche”, dijo 
Biden a una emisora de radio 
local en Wisconsin en una en 
trevista pregrabada que se 
emitió el jueves por la mañana. 
“Y la verdad es que, ya sabes, 
metí la pata. Cometí un error”. 

El presidente de los Estados 
Unidos agregó que “va a ganar 
esta elección”, repitiendo una 
línea que ha usado con fre 
cuencia desde el desastroso 
debate de la semana pasada: 
“Cuando te derriban, simple- 
mente te levantas 

La entrevista marcó el co 
mienzo del nuevo esfuerzo de 
Biden por sofocar una revuelta 
contra su candidatura desde 
dentro de su propio Partido 
Demócrata, con legisladores, 
operativos del partido y do- 
nantes influyentes temiendo 
que el presidente de 81 años no 
esté en condiciones de enfren- 
tarse a Trump ni de servir otros 
cuatro años en la Casa Blanca. 

Biden se dirige a un fin de se- 
mana decisivo para su campaña, 
con una parada en el swing state 
de Wisconsin el viernes y una 
entrevista en televisión nacional 


con ABC News por la noche. 
Viajará a otro estado decisivo, 
Pensilvania, el domingo. 

iden ha reconocido en pri- 
vado a algunos de sus aliados 
más cercanos que no puede 
permitirse cometer errores en 
ninguna de las apariciones si 
quiere recuperar la confianza de 
su partido, 

Pero el jueves, The New York 
Times informó que el presidente 
les había dicho a los goberna- 
dores demócratas en una reu 
nión de emergencia en la Casa 
Blanca el miércoles que necesi 
taba dormir más y trabajar 
menos horas, incluyendo evitar 
eventos después de las 8 PM. 

Los gobernadores Tim Walz 
de Minnesota, Wes Moore de 
Maryland y Kathy Hochul de 
Nueva York dijeron a los pe- 
riodistas en la Casa Blanca des- 
pués de la reunión que apoya- 
ban a Biden y que el presidente 
estaba “en forma para el cargo”. 

La esposa de Biden, Jill Bi- 
den, y su hijo, Hunter Biden, 
han alentado al presidente a 
permanecer en la carrera. 

La fiesta del 4 de julio llegó 
después de un dramático día 
para el presidente, con miem- 
bros de su propio partido pi- 
diéndole que se retire de la ca- 
rrera electoral contra Trump y 
varias encuestas de opinión pu- 
blicadas el miércoles que mues 
tran una fuerte caída enel apoyo 
después del debate, dejándolo 


El presidente de los EE.UU, Joe Biden, se dirige a un fin de semana deci: 


“Tuve una mala noche 
(...) Cometí un error”, le 
dijo el presidente 
norteamericano a una 
radio de Wisconsin 


La entrevista marcó el 
nuevo esfuerzo de Biden 
por sofocar una 
revuelta dentro de su 
propio partido 
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detrás de su rival republicano. 

Muchos demócratas de la 
Cámara están redactando una 
carta conjunta pidiendo al pre- 
sidente que termine su candi- 
datura a la reelección, dijeron 
dos personas familiarizadas con 
elasunto. 

Walz, Hochul y Moore no 
fueron los únicos gobernadores 
que elogiaron a Biden el miér- 
coles. Varios más, incluidos 
Gavin Newsom de California y 
Gretchen Whitmer de Michi- 
gan, publicaron declaraciones 
de apoyo en la red social X. 

Newsom y Whitmer siguen 
siendo los favoritos de los do- 
nantes para reemplazar a Bi- 
den. Los insiders del partido 
también creen que el presidente 
apoyaría a su vicepresidenta, 
Kamala Harris, si decidiera re- 
tirarse dela carrera. 

Harris, de 59 años, ha tenido 
bajos índices de aprobación 
como vicepresidenta, pero las 
encuestas de opinión desde el 


Hezbollah lanzó 
cohetes a Israel 


Elmovimiento Hezbollah dijo 
haber lanzado más de 200 
cohetes y drones contra bases 
militares al norte de Israel, 

Fue en represalia por la muerte 
deuno de sus comandantes. 


ivo para su campaña. BLOOMBERG 


debate sugieren que ella tendría 
un mejor desempeño que Biden 
contra Trump. 

La vicepresidenta dijo al 
personal de la Casa Blanca en 
una llamada el miércoles que 
respaldaba a Biden. “No retro- 
cederemos. Seguiremos el li- 
derazgo de nuestro presidente. 
Lucharemos y ganaremos”. 

Trump y sus principales 
asesores, que se han mantenido 
con un perfil bajo desde el de 
bate de la semana pasada, han 
señalado que esperan que Ha- 
rris reemplace a Biden en la 
boleta demócrata. 

Trump fue grabado en se- 
creto en su campo de golf de 
Bedminster, Nueva Jersey, di- 
ciéndole a la gente que pensaba 
que Biden “renunciaria”. En el 
video, que se volvió viral tarde 
el miércoles, agregó: "Eso sig- 
nifica que tendremos a Kama- 
la... ella es tan mala. Ella es tan 
patética. Ella es simplemente 
tan jodidamente mala”. 
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NUEVOS RIESGOS PARA LAS ACCIONES Y EL S&P500 


Financial Times | 25 


Tres escenarios que alertan sobre una 


“década perdida” para Wall Street 


LaFed parece dispuestaa declararlavictoria contra 
lainflación, pero el rendimiento delas inversiones 
especulativas sugiere que lasuba delas tasas no fue 
suficiente para absorber elexceso de liquidez 


— Richard Bernstein 


Ningún modelo económico pu- 
diera haber previsto que las ac- 
ciones estarían en máximos 
históricos y que los spreads de 
crédito serían tan estrechos 
después de que la Reserva Fe- 
deral subiera su tasa de interés 
de referencia en 5,25 puntos 
porcentuales desde principios de 
2022. Sin embargo, eso es exac- 
tamente lo que ha sucedido. 

La Fed parece dispuesta a 
declarar la victoria en su lucha 
contra la inflación, pero el ex- 
traordinario rendimiento de las 
inversiones altamente especu- 
lativas sugiere que ni siquiera 
un aumento tan brusco de las 
tasas de interés ha sido lo sufi- 
cientemente grande como para 
absorber el exceso de liquidez 
que se agita en los mercados fi- 
nancieros, 

Los bancos centrales aún no 
parecen entender que las bur- 
bujas financieras son fuentes de 
inflación futura de los activos 
reales. Las burbujas asignan 
erróneamente el capital de una 
economia a activos innecesarios 
(criptomonedas y acciones 
meme, ¿quizás?). Y el capital no 
fluye hacia inversiones que 
aumenten la productividad. De 
hecho, el índice de precios al 
consumidor de Estados Unidos 
alcanzó finalmente un máximo 
del 5,6% tras la burbuja tecno- 
lógica de 2008. 

Hay evidencias de que la es- 
peculación podría estar mer- 
mando de nuevo la capacidad 
de la Fed para combatir la in- 
flación, pero el banco central 
parece no darse cuenta de ello. 
Los inversores deberían. 

Históricamente, el rendi- 
miento de la calidad superior e 
inferior ha sido constante en 
todas las clases de activos. El 
rendimiento relativo de las ac- 
ciones de menor capitalización 
frente a las de mayor tamaño 
tiende a imitar los spreads de 
crédito, es decir, la tasa de in- 
terés que pagan las empresas 
por encima de los niveles de 
referencia. Esto se debe a que 
las compañías más pequeñas y 
de menor calidad tienen un 
mayor apalancamiento opera- 
tivo y financiero y están más 
influidas por los ciclos econó- 
micos y de beneficios. 

En otras palabras, las accio- 


nes de pequeña cap 
tienden a obtener mejores ren- 
dimientos que las de gran capi- 
talización y los spreads de cré- 
dito se estrechan cuando mejo- 
ran los beneficios empresariales; 
pero las acciones de gran capi- 
talización tienden a obtener 
mejores resultados y los spreads 
de crédito se amplian cuando 
empeoran los beneficios. 

La especulación de los dos 
últimos años ha distorsionado 
considerablemente esta pro- 
longada relación de calidad 
entre mercados. Las acciones de 
gran capitalización han supe- 
rado a las de pequeña capitali- 
zación a pesar de la aceleración 
de los beneficios y el estrecha- 
miento de los spreads de crédi- 
to. Esto ha sido impulsado 
principalmente por los llama- 
dos Siete Magníficos: Apple. 
Microsoft, Meta, Amazon, Al- 
phabet, Nvidia y Tesla. El re- 
sultado ha sido un estrecho li 
derazgo del mercado y un én- 
fasis en los valores de mayor 
calidad. El rendimiento de la 
renta fija, sin embargo, ha sido 
más amplio y más cíclico, be- 
neficiándose el crédito de me- 
nor calidad. 

Esta divergencia extrema 
sugiere tres posibles resultados. 
En primer lugar, el extraordi- 
nario rendimiento de los Siete 
Magníficos podria estar igno- 
rando la mejora generalizada de 
los flujos de liquidez corpora- 
tivos, mientras que los estre- 
chos spreads de crédito están 
reflejando correctamente el 
repunte cíclico. Esto parece 
razonable porque el ciclo de 
beneficios en EE.UU. se está 
acelerando y unas 160 compa- 
ñias del S&P 500 tienen ahora 
uncrecimiento de beneficios del 
25% o más. 

Un segundo escenario podría 
ser que el liderazgo extremada- 
mente estrecho del mercado de 
renta variable esté justificado 
porque acecha un evento credi- 
ticio apocalíptico. Goldman 
Sachs ha señalado que la década 
de 1930 fue la última vez que el 
liderazgo del mercado de valores 
fuetan estrecho como lo es hoy. 

El liderazgo estrecho tiene 
sentido económico durante una 
depresión porque a las compa- 
ñias les resulta muy dificil so- 
brevivir, ya ni hablemos de 
crecer. Sin embargo, el estrecho 
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“ 
La especulación podría estar mermando la capacidad de la Fed para combatirla inflación. oL0omaEn6 


Los bancos centrales 
aún no parecen 
entender que las 
burbujas financieras 
son fuentes de inflación 


liderazgo actual va acompañado 
de una aceleración de los be- 
neficios empresariales y de un 
sistema bancario saneado. Por 
eso, parece poco probable que 
se produzca un evento crediti- 
cio significativo de la magnitud 
que justificaria un liderazgo tan 
estrecho del mercado de valo- 
res. 

Un tercer escenario podría 
ser que el exceso de liquidez 
esté alimentando la especula- 
ción tanto en los mercados de 
valores como en los de renta fi- 
ja, y que ni el extraordinario 
rendimiento de los Siete Mag- 
nificos ni los estrechos spreads 
de crédito sean apropiados. Sin 
duda, hay evidencias de esp: 
culación en ambos mercados. Si 
este escenario es la interpreta- 
ción adecuada, los segmentos 
del mercado de valores que no 
suelen ser defensivos, como los 
mercados emergentes y los de 
menor capitalización, podrían 
resultar refugios en caso de que 
aumente la volatilidad de los 
actuales líderes del mercado. 

Aunque resulte extraño, 
existe un precedente. Cuando la 
burbuja tecnológica empezó a 
desinflarse en marzo de 2000, 
el mercado bursátil en general 
inició la ‘década perdida”, du- 


rante la cual el S&P 500 obtuvo 
una modesta rentabilidad anual 
negativa durante 10 años, pero 
los valores energéticos, los 
productos básicos, los mercados 
emergentes y los de menor ca- 
pitalización obtuvieron rendi- 
mientos extraordinariamente 
buenos. 

De marzo de 2000 a marzo 
de 2010, la rentabilidad total 
anualizada del S&P 500 fue 
-0,7% anual y el sector tecno- 
lógico del S&P 500 cayó un 8% 
anual. Sin embargo, el sector 
energético del S&P 500 subió un 
9,4% anual, el indice S&P Small 
Cap un 6,6% anual y el indice 
MSCI de Mercados Emergentes 
un 10% anual. 

Estos segmentos se benefi- 
ciaron de la reasignación del 
capital, que se alejó de las ac- 
ciones tecnológicas, pero tam- 
bién de la inflación posterior a 
la burbuja, que estimuló sus 
beneficios. El pasado de la Fed 


podría ser el prólogo. El capital 
vuelve a estar mal asignado en 
la economía, pero la Fed sigue 
sin darse cuenta de que el capi- 
tal mal asignado genera infla- 
ciónenel futuro. — 
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Los precios de las propiedades 
tuvieron la mayor suba en seis años 
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Enlo quevadelaño, los precios de publicación de los inmuebles crecieron un 4,3% 


Larecuperación del mercado impulsa los 
valoresalalza en casitodoslos barrios dela 
ciudad, pero aún están un19% abajo de 2019 


— ElCronista 
— Buenos Aires 


1 cambio de expectati- 

vas, la derogación dela 

Ley de Alquileres y la 

vuelta de los créditos 
hipotecarios lograron despertar 
aun mercado inmobiliario que 
estaba dormido. En los primeros 
meses del año hubo un fuerte 
incremento en la cantidad de 
escrituras de compraventa y, de 
hecho, mayo se coronó como el 
mejor mes de los últimos cinco 
años. 

Por eso, no sorprende que en 
junio, a raíz del incremento de 
la demanda, los precios hayan 
mostrado el mayor crecimiento 
mensual desde abril de 2018. El 


mes pasado los valores de pu- 
blicación tuvieron un alza del 
1,2% y en el año acumulan una 
suba de 4,3%, según datos del 
portal Zonaprop. 

El precio medio del metro 
cuadrado se ubica en uSs 2269. 
Este número es un 5,5% por 
arriba del promedio registrado 
en julio de 2023. Sin embargo, 
los precios todavía están 19% 
por debajo del máximo alcan- 
zado en 2019. 

Así, un departamento mo- 
noambiente de 40 m2 se ubica, 
en promedio, en u$s 100.280 
para la venta. En tanto, que uno 
de dos ambientes y 50 m2 tiene 
un valor de u$s 120.356 y uno de 
tres ambientes y 70 m2 cuesta 
u$s 165.111 dólares. 


. 
El precio medio pedido 
por metro cuadrado se 
ubica en u$s 2269. Este 
número está un 5,5% por 
arriba del promedio re- 
gistrado en julio del año 
pasado 


En el primer semestre de 
2023, el 23% de los barrios re- 
gistró aumentos en los precios 
mensuales, señala el releva- 
miento. A partir de julio del 
mismo año, el indicador co- 
menzó a crecer y en junio de 
2024 el 90% de los barrios de la 
ciudad presentó suba de precio 
mensual. 


En tanto, el costo de la 
n medido en dólares 
aumentó 15,8% en 2024. Ac- 
tualmente construir cuesta 2,5 
veces más de lo que costaba en 
octubre de 2020, el mínimo de 
la serie, y un 11,6% por encima 
del período 2012-2023. 

Puerto Madero, Palermo y 
Belgrano continúan en el podio 
de barrios con mayor precio, 
con un valor de u$s 5931 por 
m2, u$s 3172 por m2 y u$s 2916 
m2, respectivamente. A su vez, 
Lugano sigue como la oferta 
más económica, con un precio 
medio de u$s 989 por m2. Le 
siguen Nueva Pompeya (u$s 
1382 por m2) y Villa Riachuelo 
(u$s 1433 por m2). 

En el mercado de alquileres, 
en tanto, el precio medio subió 
un 2,2% en junio, y acumula un 
incremento del 34% para el 
primer semestre del año, por 
debajo de la inflación y con una 
caída real del 47% . En el pe- 
ríodo, la oferta acumula un au- 
mento del 192% y registra un 
volumen de oferta 230% mayor 


al registrado en febrero de 2023. 

Un monoambiente se alquila 
por $ 391.910 por mes, mientras 
que un departamento de dos 
ambientes por $ 449.915 men- 
suales y uno de tres ambientes 
por $ 602.830 mensuales, 

Puerto Madero continúa 
como la oferta más cara para 
alquilar en la ciudad, con un 
precio medio de $ 997.793 
mensuales. Le siguen Palermo 
($ 516.957 mensuales) y Núñez 
($ 506.335 mensuales). Por el 
contrario, Lugano, Mataderos y 
Floresta son las opciones más 
económicas del mercado. Se 
ubican en $ 295.056 mensuales, 
$ 359.023 mensuales y $ 367.911 
mensuales, respectivamente. 

La rentabilidad media del 
alquiler se ubica en el 4,49% 
anual. Se requieren 22,3 años de 
alquiler para repagar la inver- 
sión inicial. Lugano, La Boca y 
Parque Avellaneda se presentan 
las mejores opciones para in- 
versores que buscan renta, con 
un retorno bruto de 6,8%, 5,9% 
y 5,7%, respectivamente. — 
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